
 

夏春：美股指数的跌幅只
是冰山一角  海面下早已
分崩离析 
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文/新浪财经意见领袖专栏作者 夏春 

截止到上周末，纳斯达克开年 14 个交易累积下跌 12%，这是 2008

年之后股市开年最差的表现。标普和道琼斯分别下跌 7.7%和 5.7%紧随其

后。背后的原因众所周知。 

不过，去年 7 月和 9 月美联储货币政策会议之后，市场依然预期 2022

年只加息一次，到了 12 月，预期一下子变成 3 次。今年一月的会议还有几

天召开，但市场的预期已经变成 4 次。 

我们对美股走势的判断并非开始于 12 月，在去年 9 月我们已经指出

美股下跌的风险越来越大。 
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虽然被我们称为“一个胖子”（A FAT MANN）代表的八只美国龙头

股以强劲的盈利和占市值的权重，再次在 10 月将美股大盘拉起来，但个股

层面早就是跌多涨少。 

在 12 月 31 日，我们提供了这样一组数字来告诉大家港美股里让人意

想不到的事情（参考《2021 年港美股让人意想不到的事》）。 

港股虽然恒生指数跌幅在全球几乎垫底，但也有 22%的个股涨幅超过

30%，其中不乏家喻户晓的公司。 
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相反，美股三大指数虽然大涨接近 30%，但实际上许多个股在去年 9

月已经触顶回撤。在标普成分股里，年内回撤达到 10%的个股占比 42%，

回撤达到 25%的占比 10%。这些从高点回撤的个股平均下跌了 11%。 

如果这些数字让你惊讶，那么纳斯达克指数成分股的回撤比例更加会

让大家意想不到，年内回撤达到 10%的个股占比 78%，回撤达到 25%的

占比 60%！这些从高点回撤的个股平均下跌了 39%。 

以上统计截止到 12 月中下旬，我看了一下最新数据，这些跌幅较大

的个股占比倒是变化不大，标普的占比数据基本不变。纳斯达克的占比和

平均跌幅数据只在原来的基础上增加了 1-2 个百分点。 

另外，上面提到的纳斯达克是综合指数，如果只算纳斯达克 100 指数

或者与其跟踪的 ETF QQQ，那么下跌超过 25%的个股占比要少一些，达
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到了 28%，平均跌幅为 19%。 

而综合指数里下跌超过 25%的个股达到了 62%，平均跌幅为 41%。

很显然，这要比纳斯达克综合指数下跌的幅度大得多。 

再来看代表美股小盘股的罗素 2000，截止到 1 月 11 日，从去年高点

回撤超过 25%的个股占比 53%，超过 10%的占比 79%，这些回撤的个股

平均下跌了 33%，比纳斯达克综合指数里的成分股表现要好一些。 

 

以上的统计还只考虑了高点回撤 25%的个股占比，一项最新统计显示，

回撤达到 50%的纳斯达克综合成份股已经有 42%。 

另外一个角度是看看标普和纳斯达克综合指数成分股中股价低于一年

前的占比，前者为 27%，后者高达 42%。 

更让人惊讶的是，这个比例在罗素 2000 是 58%，而在纳斯达克 100
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里居然高达 66%。 

总结来说，指数的表现只是冰山一角，海面下个股的表现堪称分崩离

析。 

周末，一张木头姐管理的创新旗舰 ETF 基金大涨大跌，已经回归到巴

菲特的伯克希尔公司市值表现的图也在各大微信群刷屏。其实背后的故事

更加值得大家回味。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_36520


