
 

谭雅玲：美元为加息采取迂

回策略或将成为重要风险 
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文/意见领袖专栏作家 谭雅玲 

近期外汇市场美元稳定特色凸显，美指维持 95 点水平来自经济支持

是关键，区间迂回没有脱离 95 点区间表明偏稳的能力与主导相当具有底气，

一周行情从 95.1403 点上至 95.6317 点，升值 0.51%，为年初以来首次升

值周走势。随之主要发达国家货币基本稳定，欧元稳定 1.13 美元，英镑跌

至 1.35 美元，瑞郎维持 0.91 瑞郎，日元升值 113 日元，加元保持 1.25

加元，澳元下至 0.71 美元，新西兰元贬至 0.67 美元。我国人民币进一步

升值至 6.33 元，区间下限为 6.36 元。期间一方面是美元升值所致，另一

方面则是离岸或外围竞争对手对标压制我国企业利润目的性较强。尤其我

国采取利率工具手段缩小与美元数值的利差，人民币本应贬值，但适得其

反的投机因素是重点风险。 

当前外汇市场竞争性较强，货币贬值诉求较为一致，进而技术与经验

较量成为主导势利与主宰倾向，策略运用将凸显能力与水平差异。 
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最突出的是美联储加息急切的技术准备凸显。相比较美元呈现升值周

度表现并非是美元意愿，美指维持 95 点不上 96 点已经是货币竞争之间最

佳表现，尤其美联储加息急切性应是美元升值主因，但相对幅度十分狭窄，

美元防范升值为主的基本策略是关键。目前市场对美联储 3 月加息预期已

经达到将近 100%的可能，更为重要的是加息幅度已经达到 50 点则是美元

难以贬值的重点。而周末最新的预期情绪则进一步强化，市场预计即将到

来的美联储 1 月首次例会存在加息 25 个点的可能，美元升值的预期与水平

调整是美元升值的必然性。加之目前美国经济数据表现有所波动，但比较

货币经济之间，美元经济优势与领先明显，美元升值有基础。 

其中关键点是美股下跌与美债上扬配合性辅助。一周美股下跌比较突

出，这也是年初以来美股加大技术调节的体现，同时也是未来美国经济数

据波动的提前释放，更重要的在于美联储加息提前再提前的经济变化随时
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有可能发生。全周美股三大股指分别下跌 4.58（道指）、5.68%（标普）、

7.55%（纳指），年初以来开门黑的局面存在技术主导的修正行情之意，也

不排除上市财报不良可能的呈现。因为目前美国偏金融机构的信息发布显

示增长下降存在，营收不及预期或是技术调整加剧的背景与基础。反之此

时美国国债收益率上扬凸显，这似乎并不符合理论逻辑与市场套路的现实，

收益率下降意味抛售，但实际增持美国国债防范通胀对标债券备受青睐，

新经济事实与传统理论错行或值得针对实际论证与提炼分析方向与结构细

节。同时美国国债收益率或预示美联储利率预期的配合性也是值得思考的

角度，这也是当前美国资金结构难题的重点，美联储加息配合财政政策空

间是美国经济整体应对战略与方案的核心发挥侧重。 

此外全面组合是外围环境主观客观配合美元为主。其中欧洲是重点，

尤其欧元现实状况左右为难是美元借题发挥摆布的重点。一方面是欧元区

通胀压力已经达到 5%，这对区域货币合作带来的复杂性凸显，进而欧洲央

行行长拉加德表态，今年欧央行不存在加息的可能，但是金融市场并不相

信，进而欧元偏强或是美元稳定的重要辅助因素之重。另一方面是欧元区

经济不及美元、政策分歧集中财政方面难以舒缓，进而将直接危及货币稳

定或带来前景风险。而欧元和欧系货币是美元指数稳定的重要成分与参数。

相比较而言，当前国际石油价格上涨或是刺激主要国家或国际通胀环境的

基础要素与氛围，毕竟国际石油价格的纽约一周上涨 2.2%，目前已经是连

续 5 周上涨，目前报价在 85 美元之上。而伦敦石油期货已经达到 88 美元，

之前有过 89 美元临近 90 美元之势，这也是形成外围环境美元难贬值的关
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