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文/意见领袖专栏作家 唐建伟、鄂永健、孙长华 

事件：北京时间 1 月 27 日凌晨，美联储公布 2022 年 1 月议息会议

（FOMC）决议。决议宣布，美联储将于 3 月初结束资产购买计划，并将

很快适当地提高联邦基金利率，本次议息会维持当前联邦基准利率在

0-0.25%水平不变。以下为本期点评。 

 

点评： 

本次美联储议息会议的主要观点可概括为美联储将于 3 月初结束资产

购买计划，并将很快适当地提高联邦基金利率。具体而言，本次议息会的

要点是： 

一是议息会维持当前基准利率不变。本次议息会议与之前一样，维持
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联邦基金目标利率 0-0.25%水平不变，维持超额准备金利率在 0.15%水平

不变，贴现利率维持在 0.25%不变。 

二是美联储将于 3 月初结束资产购买计划。本次议息会会议声明称，

美联储将于 3 月初结束资产购买计划。根据此前两次议息会公布的计划，

美联储 2021 年 11 月-12 月每月减少购债 150 亿美元规模，2022 年 1-3

月每月减少购债 300 亿美元规模，整个 Taper 进程刚好于 2022 年 3 月结

束。这一节奏符合市场预期。 
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三是美联储将“很快”“适当”地加息。本次议息会会议声明称，美

国近几月劳动力增长强劲，失业率大幅下降，供需失衡导致通胀高企，高

于 2%的目标，美联储将很快适当地提高联邦基金利率。美联储主席鲍威尔

在议息会后接受采访时候也表示，美联储的加息空间很大，将在 3 月份首

次提高利率，并且不排除后续每次 FOMC 会议都加息的可能性，以应对通

货膨胀。 
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展望未来，我们认为，一方面，美联储或将在 2022 年加息 3-4 次，

下限为去年 12 月议息会点阵图暗示的三次，基准为加息四次（依据代表市

场预期的 FedWatch 工具），至于鲍威尔所言“后续每次 FOMC 会议都加

息”，可能性不大，因为紧缩过快将导致美国经济的大幅回调，可能引发

金融市场剧烈震荡。预计到 2022 年底，基金利率将从目前接近于零的区

间升至约 1%。根据惯例，美联储每次加息幅度为 25BP，为抑制通胀也会

一次加息 50BP，预计 3-4 次加息后全年基准利率水平升至 1%左右。另一

方面，在 3 月完成 Taper、启动加息进程之后，美联储还可能适时启动缩

表进程。当然，后续视通胀及就业情况，美联储也会高度灵活的把控加息

节奏，如美国经济复苏不及预期及通胀明显回落，则加息进程亦可能随时

停止。 
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