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本周美元指数继续维持偏生态势，但升值节制力依然有效，政策导向

明确不变。一周美指从 95.6501 点上至 97.2135 点，升值 1.63%，区间位

于 95.6213-97.4493 点，振幅 1.91%。因此主要篮子货币偏贬值，甚至贬

值幅度之大，进而凸显受制美元走势的被动性态势，主观贬值环境难以支

撑。其中欧元跌至 1.11 美元，英镑下调 1.33 美元，瑞郎下行 0.93 瑞郎，

日元贬值 115日元，加元下跌 1.27加元，澳元跌破 0.70美元至 0.69美元，

新西兰元贬值 0.65 美元，篮子货币全面下陷修复行情明显。我国人民币伴

随美元升值偏贬值至6.36元附近，全周贬值与上述主要货币受制因素相似，

但方向差异完全不同。 

目前市场走势的自然修复为主是关键导向，一方面是美元基本面支持

美元升值越来月明显，美元贬值无理由是走势顺势调整重要诱因。另一方
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面是其它发达国家经济与疫情和通胀局面愈加被动是限制货币升值主因，

加之受制美元需求的被调动难以持续。 

第一看美国经济支持强劲，舆论失真是教训。相对于美元升值主要背

景与要素就是美国商务部数据的影响。周四美国商务部数据显示，2021 年

第四季度美国经济增长达到 6.9%超乎预料，因为这段时间美国一直唱衰美

国经济，市场舆论也偏多美国经济没落论。因此该数据事实值得思考美国

主导全球局面的策略应用与诱导。实际上，美国经济韧性与稳定相当突出，

尤其面对舆论渲染美国疫情危害之间，美国经济全年增长达到 5.7%的水平

是最好的反思。这不仅显示美国经济游刃有余的强势或特性，更凸显美国

经济实力，全年经济增长高水平，更使得美国经济跃上 23 万亿美元的新台

阶，全球第一资质的规模再创新高令值得重视新经济的特性研究与预期。

目前市场又开始唱衰美国今年第一季度经济不良，借鉴之前的舆论反思，

对美国经济评论需要透彻力至关重要，美元升值是自然现象，但美元节制

升值则是经济与技术娴熟之道。 

第二看美国企业竞争保驾，收益是加息之本。相对美国股市也反转之

前不良局面的现实，全周美股上涨比较醒目，道指一周涨幅为 1.34%，标

普上涨 0.77%，纳指微涨 0.01%，美股自我修复能力极强，其基础在于繁

荣经济的收益率保障，这也是美联储加息重要基础与支持，企业股指反应

经济风向逻辑是市场经济论据之本。美股涨势主要是周五行情的推进，一

方面是特斯拉挽回周四 11.5%的跌幅成交 367 亿美元，加之特斯拉 Model 
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3 在新西兰注册量已经超过纯电汽车日产聆风，首次登上新西兰汽车销量

前 10 榜单。另一方面就是苹果收盘大涨 7%成交 292.7 亿美元，主要是靓

丽的季度财报，连带多家投行上调目标价。苹果第一财季取得历史上最大

季度营收，虽然供应链紧张和疫情影响并未消除，但苹果销售额增长 11%

以上，除 iPad 产品之外，苹果所有产品销售额都超过市场预期。美股处于

新经济繁荣泡沫特殊时期，比较传统经济风险泡沫与众不同。美股去年至

今上涨基础牢固，财报收益丰厚，真金白银经济实力是美联储加息之重要

保障与护航之力。 

第三看 FED 加息刺激加大，市场非理炒作加剧。相比较一周的热点就

是美联储年度首次例会，政策偏鹰明确而坚定，而周末的 PCE 指标达到 4.9%

的 40 年高位更加刺激加息前景。而此次会议上初购债提前至 3 月结束，同

时缩表继续也计划推进，加息节奏或次次例会都有可能，市场情绪化期待

是刺激美元升值之力，也是投机炒作必然手法。尽管利好美元升值倾向明

显，但美元升值节制态势清晰，一周波动率低位 95 点与高位 97 点跨度凸

显偏贬操作倾向，升值十分有限。然而，市场预期技术指向存在美指上窜

101 点的可能，但我认为概率偏小。尤其近年美国政治经济焦灼更加激烈

和重要，美元保驾护航性更加特别。未来美国过去与现在短期侧重股市与

汇市，但未来中期将侧重债市与国债利率，长期则是为美元利率上行中性

更高施展美元威力全方位。 

预计下周美指难上行，偏下技术策略应用为主，毕竟主要篮子货币贬

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_36917


