
 

张奥平：此时降准将重塑市
场主体信心 
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文/意见领袖专栏作家 张奥平 

 

1、对于宏观经济而言：利好。降准将释放基础货币，影响银行的可贷

资金数量，增加信贷规模，释放流动性，从而助力实体经济从金融体系实

现融资发展，最终实现刺激经济增长的目的。 

2、对于企业而言：大幅利好。首先，将重点利好中小企业，下文中我

们将重点阐述。其次，会大幅利好科技创新型中小企业，创新是当前经济

高质量发展阶段下的核心驱动力，而科技型中小企业贡献了 70%以上的创

新。在去年底中央经济工作会议，以及今年《政府工作报告》中，科技创

新一直是货币政策所重点支持的方向。此外，结构性货币政策也将加大对

科技创新的支持，在 4 月 14 日人民银行召开新闻发布会中表示，“人民银

行将通过科技创新专项再贷款引导金融机构进一步加大对科技创新企业的
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支持力度。该工具支持企业的范围包括‘高新技术企业’、‘专精特新中

小企业’、国家技术创新示范企业、制造业单项冠军企业等科技企业”。 

3、对于资本市场而言：利好。首先，降准将使投资者短期信心得到恢

复。其次，此次降准将助力从宽货币（利率）到宽信用（社融）的转换。

从历史经验来看，宽货币紧信用阶段，债券市场将会有不错的表现，而到

宽信用阶段，股票市场将开始有不错的表现。我们认为，当前已处于市场

可能的底部区间，长期主义投资者应适时抓住机会。 

4、对于房地产市场而言：小幅利好。首先，降准所释放的流动性将有

助于房地产行业供需两端的融资发展，保护房子的消费属性。在 3 月 16

日的国务院金融委专题会议中提出，“关于房地产企业，要及时研究和提

出有力有效的防范化解风险应对方案，提出向新发展模式转型的配套措

施”。表明一方面要守住底线，提出防范化解风险的应对方案；另一方面

明确新的方向，提出向新发展模式转型的配套措施。我们认为，相比于近

期多地下调首套房和二套房首付比例、下调房贷利率等，这才是房地产行

业更为长期的确定性。在 4 月 14 日人民银行召开新闻发布会中表示，“坚

持‘房子是用来住的、不是用来炒’的定位，围绕稳地价、稳房价、稳预

期目标，因城施策配合地方政府履行好属地责任，更好满足购房者合理住

房需求”。 

此时降准的核心原因：首先，在 4 月 13 日的国常会中已明确表态，

“加大金融对实体经济特别是受疫情严重影响行业和中小微企业、个体工



 

 - 4 - 

商户的支持力度，向实体经济合理让利，降低企业综合融资成本”。其次，

我们认为也是在国内外环境复杂性不确定性加剧，市场主体困难明显增加，

经济循环畅通遇到一些制约，新的下行压力进一步加大的当下，让市场感

受到政策主动作为，防止“信心塌方”，从而使市场主体发展预期转强。 

(本文作者介绍：知名创投专家、财经作家，如是资本董事总经理) 
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