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文/专栏作家 曹中铭 

日前，证监会召开全国社保基金和部分大型银行保险机构主要负责人

座谈会。会议提出，养老金、银行保险机构和各类资管机构应进一步扩大

权益投资比例。此外，会议还围绕推进资本市场高质量发展、引导更多中

长期资金入市听取意见建议。 

此次会议的召开，无疑与目前的市场环境分不开。步入 2022 年以来，

受境外疫情、地缘政治紧张、全球金融市场动荡等多方面因素影响，A 股

三大指数持续调整。 

 

尽管 3 月 16 日国务院金融委召开会议研究经济形势与资本市场问题，

股市下跌风险并未解除。4 月中旬开始，股市再现疲态。基于此，政策面

上也是暖风频吹。如 4 月 15 日，央行宣布降准。4 月 21 日，证监会召开
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此次座谈会。4 月 22 日，一行两会、外汇局一同发声，内容涉及股市、货

币政策、房地产等。这一切客观上也向市场发出了非常明确的信号。 

此次会议中，证监会欲引导更多中长期资金入市引起了市场的极大关

注。A 股市场是一个资金推动型的市场，资金对于市场而言的重要性不言

而喻。 

在为资本市场引资方面，包括证监会在内的监管部门作出了不少的努

力。从最初公募基金的问世，到社保基金、保险资金、企业年金、养老金

的入场，以及券商系资管规模的做大，再加上把 QFII“请进来”，与港股

市场建立互联互通机制等，构成了截至目前为止资本市场引资最重要的组

成部分。此外，近些年来，私募基金的蓬勃发展，也不断为市场带来增量

资金。 

其实，监管部门在大力引资的同时，也要重视投资者结构的问题。目

前的资本市场，散户投资者占据着“主导”地位。比如 2 亿投资者中，散

户投资者占比超过 95%。日常交易中，散户投资者贡献了超过 80%的成交

量。散户投资者进场，既能带来资金，也能活跃市场，但散户投资者由于

投资知识、投资理念等方面的短板，因而热衷于短线操作，如此也容易放

大市场的风险。 

事实上，即使是像公募基金等机构投资者，其投资股票的换手率同样

不低。比如从 2015 年至 2021 年，公募基金的基金周转率分别为 5.6 倍、

3.55 倍、3.21 倍、3.27 倍、2.97 倍、3.69 倍、2.41 倍。公募基金如此频

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_41118


