
 

刘元春：市场像一个钟摆，

随着经济周期变化而变化 
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意见领袖丨刘元春 

市场实际上就像一个钟摆，会随着经济周期变化而变化，从自由主义

向干预主义进行摇摆。 

 

4月 26日，第四届政府与市场经济学国际研讨会主论坛于线上播出，

中国人民大学副校长刘元春出席并演讲。 

刘元春在演讲中表示，在特殊时期，对政府的定位要有一个更为系统

的思考。 

从人类历史来看，每一场经济大危机都会引起政府哲学的调整，会导

致政府与市场的边界，出现一些系统的变化。 
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市场实际上就像一个钟摆，会随着经济周期变化而变化，从自由主义

向干预主义进行摇摆。一旦这个危机结束，经济哲学理念又会向政府干预

这个方向来进行变化。 

但从 08 年美国金融危机之后，全球陷入到长期停滞这种状态。我们

对于政府的这些思考，对于市场功能的这种思考，与以往可能发生了很大

的一种变化。 

刘元春强调，这一轮政府哲学的这种转变，比上几轮的政府哲学定位

的思考要更为深刻。 

在全球经济危机和全球长期停滞出现之后，不是简单的在新古典自由

主义与凯恩斯主义之间进行简单的摇摆，而是对于传统的新古典宏观经济

学的共识进行全面的否定，同时对应凯恩斯干预主义也提出了大量的挑战。

体现在几个方面： 

一、对于宏观经济政策的这个基本目标，基本工具和他的方向，进行

了大量的创新，特别是超常规刺激政策的出台，货币政策的量宽，财政政

策的赤字融资，资产购买，以及财政与货币搭配的高债务、低利率，甚至

出现负存款利率的这样一些调整。实际上，已经超越了传统的政府经济学

的一些常规的工具来进行思考。 

“那么目前，到底是重构新古典经济学，对于整个宏观经济学的一种

基本理论？还是在凯恩斯主义的这种框架里面进行改良？还是进行宏观经
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济学的一些重构？实际上现在主流经济学界已经发生了很大的分歧和冲

突。”他说。 

二、在 2020 年疫情带来的这种大流行，大停滞，以及经济的超常规

的深度下滑，引发了大家对政府功能进一步的重新认识。那么这个认识一

是社交隔离所带来的这种社会管控，那么另外一个就是由于疫情所带来的

这种疫情救助和经济启动经济救助。 

“因为目前疫情依然在蔓延，并且病毒还在进行变异，抗疫的模式也

还在进行演化，同时大家也发生很多的争论，那么政府的功能定位以及政

府如何发挥弥补市场失灵和社会失灵的一种新的体系？引发我们要有一个

更深层次的思考。”他说 

刘元春指出，信息技术、数字技术、智能技术的爆发，带来对于政府

与市场边界的理论思考。由于信息技术的出现，数字技术的出现，特别是

人工智能的出现，导致传统的信息不对称性的问题有些被解决了，但是又

会引发新的这种信息不对称的问题。即使在数字时代、人工智能时代，信

息不对称从根本上能不能解决？刘元春指出，信息技术的冲击一方面拓展

了市场的这种边界，但同时也拓展了政府的一些边界。他并不像传统所想

象的是一种非此即彼的地域性的消长，很可能呈现叠加性的一种模式。 

刘元春举例称，比如说在监管领域，对平台的监管，主要是大量的政

府监管。但最后发现，一个平台企业作为市场的一个主体，他在监管平台

上的一些企业行为和行业规则具有天然的优势，同时也有内生激励。那么

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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