
 

莫开伟：人民币汇率持续贬

值将对我国经济社会带来哪

些影响？ 
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文/意见领袖专栏作家 莫开伟 

 

5 月 12 日离岸人民币兑美元失守 6.78 关口，日内跌近 200 个基点；

在岸人民币失守 6.75，均创 2020 年 10 月以来新低。 

看到人民币汇率这一趋势，国内不少企业以及民众表现出强烈的担忧，

担心人民币汇率持续下跌会影响企业正常的生产经营活动以及民众日常生

活，更有可能对今年国家稳住宏观经济大盘带来较大的负面冲击。 

社会上出现的这些担忧，也不是没有道理的。因为人民币汇率即便跌

破 6.8 元可能还远远没有到尽头，往后还可能会下跌，今年下半年人民币
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兑美元汇率跌破 7 应该是大概率事件。 

之所以这么说，是因为当前国际国内各种错综复杂的经济金融因素相

互交织，形成了推动人民币汇率持续贬值的巨大动能：其一，全球疫情仍

没得到全面有效控制，对全球经济在很大程度上起到了杀伤作用。比如当

前全球各国经济增速出现不同程度的放缓，很多国家外资流入下降，外汇

储备减少和本币贬值带来较大压力。尤其，在诸多因素共同叠加影响下，

不少国家均采用相对宽松的货币政策，欧元持续贬值，美元不断走强，都

直接或间接地对人民币贬值起到推升作用。其二，当前国内经济增速持续

放缓，在客观上也对人民币汇率下跌制造了利空情绪。据国家统计局公布

的数据显示，3 月份服务业生产指数同比增速为-0.9%，铁路运输、航空运

输、住宿、餐饮等接触性聚集性行业均受到疫情较大影响。其三，在当前

全球经济处在低迷态势之下，美联储开启了紧缩货币政策之旅，让人民币

汇率承压。今年以来，美联储加息步伐加快、幅度加大，美元呈持续走强

迹象，这样使得欧元与日元弱势形势下，美元指数仍将维持强势。加上俄

乌冲突对欧洲将产生长期影响，欧元还将存在贬值的可能，日元兑美元的

弱势地位将持续存在，这必然对美元指数走强和人民币走弱起到较强的推

动作用。 

那么，人民币汇率持续走弱的话，将对中国经济社会带来哪些影响？

要客观准确地分析其影响，可从正负两方面来评判，但总体是负面影响大

于正面影响。 
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从人民币汇率贬值正面影响看，有利于中国出口企业生存发展，简单

地说，人民币汇率贬值有利出口企业的外汇增值，提高汇兑收益；尤其是

部分参与海外投融资活动的企业，只要其综合外币负债高于综合外币资产，

汇率贬值时也可增加汇兑收益；同时，也有利于出口企业降成本扩大产品

出口能力和规模，进而提升其在国际国内市场中的竞争力，进一步促进出

口创汇，为扩大顺差创造有利条件。 

从负面影响看，将主要表现在三方面：一是对当前央行货币政策方向

将产生一定改变作用。人民币汇率升降除了国际金融因素比如美联储货币

政策松紧的影响，但与自身货币政策松紧程度也存在很大的关系。我国央

行为了经济稳增长实施适度宽松的货币政策，目前市场总体流动性宽裕，

当美联储加息收缩美元之后，必然会导致人民币投资收益的下降，国际资

本以及一些做空机构会趁机兴风作浪，导致中国金融市场资金外流，无疑

对人民币汇率下降起到直接的推动作用。而为了稳定人民币汇率和维护人

民币信誉，中国央行必然会被迫进行货币政策的转向（人民币虽然双向波

动很正常，但过度贬值国家外管局有可能采取必要的行政干预措手段），这

样虽然可能防止人民币过度下跌，但在另一方面却又会导致中国金融市场

资金面紧缩，流动性减少，这对实体企业尤其是中小微实体企业而言，无

疑将形成釜底抽薪效应，使原本融资难的困局陷入无解的“死胡同”，这

样中国大量受到疫情冲击的中小微实体企业难以恢复生机活力，对稳住当

前经济大盘和实现今年经济增长目标会带来较大的压力。二是对进口企业

生存带来较大的压力，因为人民币汇率贬值，通俗地说就是进口与原来一

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_41701


