
 

点燃希望：A股有望启动
一轮行情 
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意见领袖丨任泽平 

 

4月 29日中央政治局会议强调，“要及时回应市场关切，稳步推进股

票发行注册制改革，积极引入长期投资者，保持资本市场平稳运行”。 

近期监管层表示，A股波动较大，市场信心受挫，主要是受俄乌冲突、

美联储加息、美元周期以及近期疫情反复和经济下行压力加大的影响，内

外部因素交织共振，同时，市场也存在一定的短期过度反应。 

预计 A股未来有望启动一轮行情，提振市场信心，点燃希望，有十大

好处。 

第一大好处，有助于提振市场信心。信心比黄金重要。短期的困难并

不可怕，最重要的是对未来要有信心，投资就是投未来。股市是经济的晴
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雨表，更是信心的晴雨表。如果来一轮行情，有助于提振市场参与各方的

信心，起到信心增值的作用，信心倍增有助于创造 GDP。信心增值是预言

的自我实现。 

第二大好处，有助于资金流入实体经济。过去资金大量流入房地产，

推高房价，挤压实体经济。近年国家通过推动注册制、科创板、北交所专

精特新等一系列改革，引导资金流入资本市场，支持中国经济科技创新和

高质量发展。如果来一轮行情，将引导资金大规模流入资本市场，支持实

体经济大发展。当然，要控制好不要形成泡沫，这还言之过早，当前是启

动行情。 

第三大好处，有助于增加居民收入。中国有 2亿股民，涉及 5亿的家

庭人口。前期股市下挫，导致居民财富大幅缩水，叠加今年就业形势严峻，

居民收入水平下降。如果来一轮行情，将增加居民的财产性收入，提高居

民的幸福指数和社会的稳定性。 

第四大好处，有助于带动财富效应和消费。消费是收入的函数，股市

上涨将增加居民财产性收入，进而拉动消费，其效果可能会超过减税。因

为对于很多居民和企业而言，营收下降，享受不到减税的效果。如果来一

轮行情，可以给居民带来实实在在的财富增长，起到提振消费的作用。 

第五大好处，有助于上市公司扩大投资。市场不景气，上市公司市值

大幅缩水，导致融资难度增加。上市公司一般是中国最优秀的公司群体，

如果来一轮行情，有助于新股上市和上市公司再融资扩大投资、加大研发、
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扩大就业。 

第六大好处，有助于打通内循环。经济不景气，股市下跌，居民不消

费，企业不投资，裁员降薪，会形成恶性循环，货币宽松也带来“堰塞湖”

效应。但是，如果来一轮行情，将增加居民收入，提振居民消费需求，增

加企业市值，提振企业投资和人员招聘，是打通内循环的重要抓手。 

第七大好处，有助于提高民众的幸福指数。近期由于疫情反复，各地

为抗击疫情不得不采取封控措施，民众面临居家不能外出、股市下挫财产

受损、企业裁员降薪等挑战，容易出现抑郁等情绪。如果来一轮行情，将

提高民众的幸福指数，改善心理健康状况，心情愉快和身体健康。 

第八大好处，有助于民众学习财经知识。民众被迫居家办公，足不出

户，因此在家炒股不仅能带来收入，而且还有助于学习财经知识，提高民

众素质。 

第九大好处，有助于普及价值投资理念。当前 A股有些好资产已经超

跌，价格低于内在价值，估值较低，是长期投资者进场的时机。涨上去的

是风险，跌下来的是机会。价值投资，是长期主义的胜利，买的便宜是硬

道理，在市场过度悲观的时候，能够找到被误杀的好公司好资产，唯一所

需要做的就是克服内心的恐惧。在泡沫时克制欲望，在低谷时克制恐惧。 

第十大好处，有助于有力回应海外唱空中国的声音。2020-2021年中

国在抗击疫情和经济复苏方面走在全球前面。今年由于疫情反复、俄乌冲

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_41706


