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新规则下行业整体概况 

根据监管要求，保险公司的偿付能力报告从 2022 年一季度开始执行

偿二代二期规则。根据慧保天下的数据，截至 5 月 5 日，已有 155 家保险

公司披露了 2022 年一季偿付能力报告，其中 127 家保险公司偿付能力充

足率出现下滑，占比超过 8 成。但这只是数字上的变化，实际对业务的影

响并没有如此之大，且对资本金的影响更多是一次性的。 
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1.1 寿险行业：偿付率变化比较规律 

比较 2021 年四季度末的充足率（旧规则），2022 年一季度（新规则）

的综合偿付能力充足率的下滑幅度一般在 38%以下，增减的中位数约-8%。

而核心偿付能力充足率下滑幅度较大，多家企业下滑幅度超过 90%，只有

五家是上涨的，增减的中位数约-33%，因为在新规则下保单盈余要根据期

限计入各级资本，导致核心资本减少较多，特别是大型的上市企业。 
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1.2 财产险行业：偿付率变化比较分散 

与人身险企业不同，财产险企业的保单有效期一般在一年左右，且资
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本规模一般较低，所以在新规则下各项科目变动的影响都相对较大，财产

险企业的变化比较不规律，核心偿付能力充足率变化的中位数约-22%，综

合偿付能力充足率变化的中位数约-19%。 
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新规则下上市公司分析 

新规则对寿险企业而言，在资本方面影响最大的就是保单盈余计入核

心资本的比例限制，在最低资本方面寿险业务风险的损失发生风险、市场

风险中的利率风险和权益价格风险，以及信用风险中交易对手违约风险等

影响较大。 

2.1 寿险上市企业：夯实核心资本质量 

根据慧保天下的统计数据，截至 5 月 5 日，共有 73 家人身险公司披

露了偿付能力报告，就全行业而言，综合偿付能力充足率变化并不大，绝

大部分企业的下滑幅度在 40%以内，但核心偿付能力充足率下滑幅度较大，

上市险企的下滑幅度都在 70%以上。 

究其原因，主要是因为新规则下，实际资本总额的变化并不大，所以

综合偿付能力充足率变化并不大，例如友邦保险下滑 48%，中国人寿下滑

了 15%，新华保险下滑了 12%，甚至有近 30 家企业是上涨的，例如平安

人寿上涨了 21%，太保人寿上涨了 29%。 

但核心偿付能力充足率下滑较大，例如友邦人寿（中国）下滑了 204%，

新华保险下滑了 99%，平安人寿下滑了 84%，中国人寿下滑了 77%，太

保寿险下滑了 71%。 

核心偿付能力变化比较大，主要是因为实际资本的结构发生了较大的
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变化，保单未来的盈利（折现后）在旧准则下是全部计入核心资本的，但

在新准则下实行了比例限制，计入核心资本的比例最高不过 35%，导致核

心偿付能力充足率发生了较大幅度的下滑。如下表所示，中国人寿的比例

是 30%，新华保险和友邦保险的比例达到 35%，而平安人寿和太保人寿申

请了过渡期政策计算，未遵守比例限制，占比较高，分别是 44%和 51%。 

 

2.2 关键规则：计入核心资本的保单盈余有比例限额 

正如我们在上文中所说，拆开核心偿付能力充足率，实际资本的结构

变化影响最大，即大部分的保单盈余从核心一级资本挪到了附属资本中，

同时转移的规模也有比例限制。我们来看一下具体的规则。 

根据银保监会发布的《保险公司偿付能力监管规则第 1 号：实际资本》

中第三十六条： 

（一）保单剩余期限 30 年（含）以上的，保单未来盈余按核心一级
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资本对应的资本报酬率（目前是 13%）折现到评估时点的现值，作为核心

一级资本工具，剩余部分作为附属一级资本工具。 

（二）保单剩余期限 10 年（含）以上、30 年以内的，保单未来盈余

按核心二级资本对应的资本报酬率（目前是 13%）折现到评估时点的现值，

作为核心二级资本工具，剩余部分作为附属一级资本工具。 

（三）保单剩余期限 5 年（含）以上、10 年以内的， 保单未来盈余

按附属一级资本对应的资本报酬率（目前是 10%）折现到评估时点的现值，

作为附属一级资本工具，剩余部 分作为附属二级资本工具。 

（四）保单剩余期限在 5 年以内的，保单未来盈余全部作为附属二级

资本工具。 

总结下来的内容如下表所示。 

 

在新规则下，核心一级资本和附属一级资本都是主要承载保单盈余的

科目，规模相对较大，核心二级资本和附属二级资本的规模很小，基本可

以忽略，如下表所示。 预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_41877


