
 

莫开伟：存款降息潮来临 对

存款人的利益不能忽视 
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据媒体披露，继国有银行、部分股份制银行下调一年期以上期限定期

存款和大额存单利率后，近期又有多家中小银行也进行了跟进，不少中小

银行 3 个月、半年期、1 年期、2 年期、3 年期、5 年期的普通定期存款利

率分别降至 1.4%、1.65%、1.95%、2.45%、3%和 3%，与之前的利率相

比，分别下调了 3 个基点、4 个基点、8 个基点、7 个基点、8 个基点和 25

个基点。 

估计未来还会有更多的商业银行陆续跟进降息，可以说商业银行大面

积存款降息潮已然来临。为何这么说？因为刚刚公布的 5 年期 LPR 已下调

了 15 个基点，已从 4.6%下调到了 4.45%，一年期 LPR 虽然没有下调，但
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估计下一次公布 LPR 的时候大概率为下调。在 LPR 下调的情势下，商业银

行的利差进一步收窄，而让商业银行独自承担利差收窄的成本，必然会进

一步挤压商业银行利润，一些中小银行可能就会出现利差倒挂甚至引发亏

损，所以单独下调 LPR 利率而不降存款利率，下调 LPR 利率具有不可持续

性。而现实情况则是需要商业银行持续降低负债端成本进而为贷款利率下

降创造有利条件，使得实体企业尤其是中小微实体企业的融资贵问题能得

到有效解决，这种金融内在动机也迫使商业银行会全面压降存款利率进而

为全面降低信贷利率水平创造有利条件。 

同时，自疫情这几年来，央行一直实施较为宽松的货币政策，市场流

动性相对充裕，存款市场存在供大于求的现象，也有利于推动商业银行加

速下调存款利率；加上一些金融投资产品刚兑被打破，一些稳健型投资的

民众更热衷银行定期存款或大额定期存单，使得存款一直保持较快上涨幅

度；尤其是今年以来形成了存款上涨幅度大而贷款需求呈相对萎缩的局势，

近期央行公布的 4 月金融统计数据正好佐证了这一金融运行走势。可见，

当前我国金融运行现状为商业银行全面下调存款利率创造了有利条件。 

而商业银行存款全面降息潮来临，对于商业银行与实体企业来说无疑

都将带来巨大的利好：对于银行而言，部分中小银行通过下调存款利率能

够合理调降负债端成本、提振信贷需求，并有效降低息差缩窄对利润侵蚀，

提高商业银行降低贷款利率的积极性和主动性，使得实体企业融资贵问题

得到有效解决。同时，银行通过降低存款利率，有利于缓解负债成本并为
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实体经济合理让利，促进实体融资需求改善，推动我国经济复苏加快，货

币创造活跃度也将随之上升，进而推动银行资产与负债扩张。此外，部分

银行调降存款利率有利于 MPA 考核，使得商业银行经营管理能跃上新台阶。 

对于实体企业来说，更多中小银行调降存款利率，就有利于推动商业

银行合理降低贷款利率，有效降低实体经济融资成本，促进实体经济信贷

需求，缓解实体企业融资困局。最为重要的是，由于存款利率下降会引导

整个金融市场的资金成本下降，有利于引导中小银行聚集“三农”、城市

中小微实体企业等弱势金融领域，使得这些领域的金融资源得到更多的倾

斜，从而为“三农”和中小微企业发展营造有利金融氛围。 

但是，中小银行全面存款降息潮的来临，对于广大普通民众而言就是

巨大的利空消息了。一方面，原来利率水平较高的定期存单和大额定期存

单利率下降，使得缺乏足够金融理财知识和理财能力的广大普通民众的财

富将承受更多的缩水或贬值的损失，而且存款利率降得越多，普通民众承

担的损失就越大。而且，目前由于银行理财产品被打破了刚兑，而资本市

场表现又不尽如人意，民众金融投资理财面临着巨大的“危机”，而普通

民众原本指望银行存款利率保持较高水平来避免自己的“救命钱”、“养

老钱”等被蒙受损失，尤其是能够抵销通货膨胀所带来的冲击，现在看来

不少民众的这种想法可能将会落空。另一方面，存款利率下降对民众生活

行为所带来的影响也将是深远的，原来普通民众对银行存款产生了较强的

依赖性，而存款利率下降之后，民众可能将做出两种抉择：一种选择是为
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