
 

大股东减持是市场的一
副清醒剂 
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意见领袖丨皮海洲 

对于大股东减持投资者还需要理性对待，实际上，包括大股东减持在

内的重要股东减持，对于市场来说是一副清醒剂，它可以让投资者对市场

保持一份理性，保持一份清醒。 

 

药明康德股东上海瀛翊违规减持受罚一事还没有退出投资者的记忆，

药明康德的实际控制人又要亲自上阵进行股份减持了。6 月 10 日晚，药明

康德发布《股东减持股份计划公告》，因自身资金需求，公司实控人相关方

拟减持不超 3%股份，按 6 月 10 日的收盘价计算，套现金额达到 91.20 亿

元。 

公司实际控制人控制的股东及与实际控制人签署一致行动协议的股东

拟减持套现超过 90 亿元，实控人相关方减持的“大手笔”吓傻了药明康德
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的投资者，减持公告发布后，6 月 13 日药明康德的股价盘中几度跌停，最

终大跌 9.56%，当天药明康德的股票市值直接缩水了 290 亿，实控人相关

方的股票还未减持，投资者就已经为此付出了代价。 

包括实控人在内的上市公司重要股东减持成了投资者难以回避的阵痛。

每当有上市公司重要股东大手笔减持的消息，基本上都会引发相关公司股

票价格的下跌甚至是大幅下跌，投资者也会因此而蒙受损失。毕竟对于投

资者这个群体来说，重要股东大手笔减持带来的股价震荡是无法回避的，

持有相关股票的投资者要退出，就必须要有其他的投资者进入，所以重要

股东的减持必然总会有投资者需要面对。 

更重要的是一些上市公司重要股东的减持都是合法合规的。如药明康

德这次实控人相关方的大手笔减持，就是完全合法合规的。一方面，减持

的股票已自 2021 年 5 月 10 日起就可以上市流通了；另一方面，公司已经

发布了《股东减持股份计划公告》，所以也符合信息披露的规定。 

此外，实控人相关方这次减持不超过 3%的股份，其中，通过集中竞

价方式合计减持不超过公司总股本的 1%，通过大宗交易方式合计减持不

超过公司总股本的 2%，且大宗交易受让方在受让后 6 个月内，不得转让

所受让的股份。这样的安排也符合减持的相关规定。也正因如此，药明康

德实控人相关方的这次减持就是无可厚非的。 

有投资者质疑药明康德实控人相关方在股价高位时不减持、股价腰斩

了反倒减持，这样的质疑显然是没有道理的。毕竟股价在上涨的过程中，
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哪个价位是在高位，这其实是很难评判的，只有行情走过之后，才能作出

判断。而且就行情的发展来说，在高位停留的时间是有限的，不是每一个

股东都可以在高位减持。药明康德违规减持的股东上海瀛翊减持最高价达

到 176.88 元/股，这也算是减持在高位了。 

并且从投资者的角度来看，如果大股东减持在高位那更是把风险都转

嫁给投资者了，相反股价腰斩后减持，对于接盘的投资者来说，风险显然

要小得多。所以投资者更愿意在低位接手大股东减持的筹码，怎么还会有

人质疑实控人相关方没有在股价高位时减持、相反在股价腰斩了再减持呢？

对于投资者来说，这不是大好事吗？ 

既然大股东减持是无法回避的，那么，大股东在低位减持，就更符合

公众投资者的利益。所以，对于大股东减持投资者还需要理性对待，实际

上，包括大股东减持在内的重要股东减持，对于市场来说是一副清醒剂，

它可以让投资者对市场保持一份理性，保持一份清醒。而不是盲目地投机

炒作。因为在投资者盲目地炒高股价的时候，重要股东的减持就要来给投

资者敲响警钟了。毕竟在市场大幅炒高股价的情况下，重要股东的减持随

时都会杀出来。所以，投资者需要保持理性。 

而且就大股东等重要股东的减持来说，股价腰斩并不妨碍这些重要股

东的减持。毕竟在股价经过大幅炒作之后，股价即便腰斩，那也不是一个

低位。尤其是一些重要股东的持股都是公司的原始股，持股成本极其低廉，

有的甚至是零成本或负成长，股东在任何位置减持都是获利丰厚，所以，
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