
 

郭施亮：未显示减持信息，如

何解读巴菲特减持比亚迪的

市场传闻？ 
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意见领袖 | 郭施亮 

 

市场传出巴菲特减持比亚迪股份，引发了比亚迪 AH 股的大幅下跌。

这一个传闻的导火索，来自于港交所 CCASS 的一项股份转让数据。 

根据港交所 CCASS 数据显示，比亚迪股份有 225，234，363 股于 7

月 11 日被转让给花旗银行。然而，从港股比亚迪股份的持股数据来看，巴

菲特旗下的伯克希尔哈撒韦公司刚好持有比亚迪 2.25 亿股，持股占总股本

约 7.73%，与这一股份转让数据刚好对得上，难免会让市场猜想巴菲特要

清仓比亚迪。 

巴菲特持有比亚迪股份已经有很长一段时间了。在此期间，巴菲特持

有的比亚迪股份经历了多次的大涨大跌，还一度跌至巴菲特的买入点附近，

但这丝毫不影响巴菲特持有比亚迪的决心。经历了十多年的持股时间，巴
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菲特在比亚迪身上获得了可观的投资回报率，但现在却传出了巴菲特要清

仓比亚迪股份，看起来似乎有些突然，任性清仓的操作似乎也不像股神巴

菲特的做法。 

有人说，股价涨幅达、股票估值高，或者成为了巴菲特减持比亚迪的

主要原因。但是，回顾比亚迪过去十多年时间的平均估值水平，也算不上

便宜，市场一直给予比亚迪一直的估值溢价。不过，不可否认的是，经历

了这几年股价的大幅上涨，目前比亚迪估值已经达到了十年来的估值上限。

但是，在比亚迪估值触及十年来上限的背后，却有着强劲销售数据作为估

值的支撑因素，所以市场给予较贵的估值定价也并非没有原因。 

以港股比亚迪股份为例，自 2020 年以来比亚迪股份出现了加速上涨

的行情，2020 年至今的年度涨幅分别为 423.89%、31.30%以及 1.43%。

2022 年以来，比亚迪股份还一度触及 333 港元的高位，创出了历史最高

价位。 

在巨大的涨幅以及股票估值触及历史上限的背景下，巴菲特减持比亚

迪股份似乎是理由充分。但是，经历了十多年的持股时间，巴菲特对比亚

迪的认识程度应该会比较深刻，而且对新能源汽车产业链的关注度也会非

常高。在巴菲特长期投资比亚迪的背后，或者已经对新能源汽车产业链的

投资逻辑以及发展前景有着长期乐观的判断。面对新能源汽车逐渐替代燃

油车的大背景，叠加近年来比亚迪销售量的强劲增长数据，巴菲特大幅减

持比亚迪股份的可能性并不大。 
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