
 

UTC 分析师访谈：7 月下旬

原油价格何去何从？ 
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文/新浪财经意见领袖专栏作家 UTC Network Pte Ltd． 

拜登在结束了中东访问活动后表示：预计沙特未来几周会采取进一步

措施。 

沙特官员则强调，任何增加石油产量的决定都将在 OPEC+的框架内

做出。 

 

广大网友非常关心 7 月下旬的油价走势，OPEC+也将于 8 月 3 日举

行下一次决策会议，因此 UTC 原油研究团队首先回顾了过去一个月的全球

原油供给形势： 

1．供给方面： 

（1）根据 Kpler 7 月中旬的出口数据统计，自 2 月份俄乌冲突之后，
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各大国际原油贸易商努力赶在对俄实施制裁令之前完成实货合同，导致俄

罗斯原油出口量一度猛增。现在制裁效果初步开始显现，俄罗斯原油出口

数量已从 5 月份的最高点约 520 万桶/日降至约 390 万桶/日，伴随着对俄

航运禁令的进一步实施，俄罗斯原油出口数量是否会进一步减少值得密切

关注。 

（2）沙特/科威特/阿联酋由于夏季发电需求，暂未提高原油出口量，

因此整个 OPEC+原油在夏季段的出口数量实际并未有效提升。伴随着炎热

夏季即将过去，这三国是否会增加原油出口量？我们将在 8 月 3 日的

OPEC+会议上得到进一步的线索。根据 OPEC+现有的协议条款，沙特阿

拉伯的产量将在下个月达到 1100 万桶/日。 

（3）由于利比亚东部港口局势动荡，利比亚原油本月的产量仅为 60

万桶/日，是 20 个月以来的最低值，7 月的出口数量仅为 30 万桶/日，接

下来该国原油出口数量是否会恢复增长值得关注。 

（4）由于油田检修，巴西 6 月份的原油产量为 271 万桶/日，同比下

降 6.6%，由于国内炼厂开工率提升，巴西在 6 月份原料出口下滑至 144

万桶/日，同比下滑 28%。 

（5）由于印度 IOC 上周招标和印度尼西亚的采购活动升温，8 月份

西非原油可装货量稀少，西非原油现货价格持续坚挺。 

（6）由于欧洲需求增长并且伊拉克在 6 月下调了官价，伊拉克对欧
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洲的原油出口数量环比增长 4%至 330 万桶/日。 

（7）上周美国原油产量环比下降 10 万桶/日，过去一周，墨西哥湾

地区以 Mars 和 Poseidon 为代表的酸性原油品种贴水报价持续上涨。 

（8）北海市场，约翰原油、福蒂斯原油实货相对于布伦特的升水持续

坚挺。 

2．需求方面 

（1）与 2019 年相比，OECD 经合组织的石油需求降低了约 182 万

桶/日，但非经合组织需求增长了约 92 万桶/日，因此实际上全球的石油总

需求比 2019 年减少了约 90-100 万桶/日。 

（2）目前，OECD 经合组织的石油库存可用天数徘徊在 90 天水平，

比 5 年平均值低 7 天，接近 2011 年高油价时期的库存可用天数水平。 

（3）上周美国原油出口数量环比增加 41.2 万桶/日至 300 万桶/日，

与此同时美国炼厂开工率约为 94.9%，原油加工量为 1660 万桶/日，环比

增加约 20.2 万桶/日。 

UTC 原油研究团队注意到，目前原油实货市场供给偏紧的形式仍未得

到有效改善，在油价短期下跌 20%之后，实货贸易商正在积极抄底采购。

多家实货贸易商对 UTC 表示，在 8 月 3 日 OPEC 给出进一步信号之前，实

货贸易商的普遍意愿仍将以持续推涨原油为主，这将带动原油期货价格震

荡修复上行。 
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