
 

刘尚希：从长期问题入手，化

解短期矛盾，实现我国下半年

经济稳增长目标 
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意见领袖丨中国财富管理 50人论坛 

近日，由中国财富管理 50人论坛（CWM50）举办的“2022 中期宏

观峰会——稳增长与实现路径”在京成功召开。峰会以今年上半年国内外

局势变化为背景，就下半年经济形势展望、宏观政策调整优化、助力我国

经济稳增长等问题进行深入探讨，以期为我国下半年宏观经济形势研判与

政策制定提供决策参考。全国政协委员、中国财政科学研究院院长刘尚希

出席峰会并在“下半年经济形势展望”高峰论坛上发言。 

刘尚希认为，当前经济出现的各种短期问题，实际上都是长期问题衍

生出来的，当前面临的各种风险挑战都是日积月累的问题导致的。因此，

稳增长必须要从长期入手来解决短期问题，从化解日积月累的问题着手来

防范化解系统性风险。刘尚希建议，第一，在制定今年下半年经济政策时，

大方向上必须坚持“循环思维”，把短期的“稳”与促进“双循环”新发

展格局的长期政策有机结合起来，从构建新发展格局的高度来稳住经济、

稳定就业；第二，要把“循环思维”体现到资产负债表的关联中；第三，

要高度关注各种不确定性事件给已十分脆弱的市场主体信心所造成的打击，

特别应“稳住”疫情防控、房地产行业调整等不确定性因素。刘尚希指出，

“求进”必须要有较大力度的改革措施，要围绕农民市民化来推进我国经

济结构转型，为我国下一阶段经济增长提供更扎实、更稳定的基础。 
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当前经济形势面临下行压力，但也展现出中国经济的韧性。从上半年

经济指标看，在疫情防控逐渐好转的情况下，一些经济指标也在好转。但

与此同时，我们仍面临十分严峻的挑战。面对下半年经济形势，我们应当

采取什么策略？如何实现中央提出的“稳中求进”的政策安排？ 

第一，从大方向上看，必须坚持“循环思维”。当前情况下，“稳定”

是第一要务。中央提出“六稳”，这是一种整体性方案，不能单一地“稳”。

简单分工到各地方、各部门，将很容易产生合成谬误。要实现整体稳定，

必须坚持宏观经济循环的思维。经济是循环的，“六稳”的各方面是相互

影响、互为条件的，只能在循环中实现。从这个角度看，无论是稳投资、

稳消费、稳增长、稳就业，还是其他各方面的“稳”，都必须在构建“双

循环”的新发展格局中进行。也就是说，要把短期的“稳”与促进“双循

环”新发展格局的长期政策有机结合起来，从构建新发展格局的高度来稳
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住经济、稳定就业。 

第二，从方法上看，要把“循环思维”体现到资产负债表的关联中。

经济循环会具体表现为各领域、各部门、各企业之间资产负债表的关联。

企业、银行、政府和居民的资产负债表就是相互关联的。从这个角度看，

当前经济下行压力实际表现为资产负债表的衰退。因此，如何从资产负债

表的相互关联中去发现经济的“稳”、就业的“稳”，这一问题至关重要。 

当前，国有企业的资产负债率和利率比较高，这导致企业大部分利润

都被用于还本付息，而没有资金再进行扩张。家庭也是如此，在房贷月供

很高的情况下，居民很难扩大消费。所以，当前面临的很多问题，其实都

蕴含于相互关联的资产负债表中。如何修复现有资产负债表，让资产负债

表更加稳健？刚才戴相龙行长在主旨演讲时提出了一个很好的思路：股票

市场和产权市场“双轮驱动”。实际上，我国现在并不缺钱，但要把这些

钱变成长期资本金，资产负债表才会更健康，“稳”才会更长久，经济才

能长期可持续增长。 

第三，要高度关注各种不确定性事件给已经十分脆弱的市场主体信心

所造成的打击。当前，国内外不确定因素很多。从国内来看，最大的不确

定性就是疫情。疫情不确定性已经持续了三个年头，给经济、社会、生活

都带来严重冲击，二季度的经济下滑，很大程度上是受到疫情冲击的影响。

如何应对疫情的不确定性？关键是通过疫情防控政策的迭代升级，给经济

社会注入确定性，把不确定性转换为确定性。从这个角度看，疫情防控政

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_44402


