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意见领袖 | 郭施亮 

 

特定养老储蓄获得试点，并率先在合肥、广州、成都、西安以及青岛

五个城市进行试点，试点银行也暂定为四大国有银行。 

特定养老储蓄的实施，意味着拓宽了居民资金的投资渠道，并丰富了

第三支柱养老金融产品的供给。从稳健型乃至保守型的投资者角度出发，

特定养老储蓄的投资吸引力还是比较高的。但是，对积极型的投资者而言，

特定养老储蓄对他们的吸引力未必很大。 

从特定养老储蓄的产品特征来看，主要体现在时限比较长、利率略高

于五年定存以及安全性较高等特征。 

从特定养老储蓄的产品时限来看，包括了整存整取、零存整取以及整
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存零取等类型，从期限来看，分别有五年、十年、十五年以及二十年四档，

对拥有长期乃至超长期储蓄需求的投资者来说，还是可以满足一定的投资

需求。 

此外，从特定养老储蓄的投资利率来看，利率略高于大型银行五年期

定期存款的挂牌利率，也就是说长期存款较五年期定存的收益略高。但是，

最重要的是，养老特定储蓄属于公共养老基金的补充措施之一，并通过税

收抵免方式鼓励个人储蓄，这也是与定存有着本质上的区别。 

不过，特定养老储蓄主要体现在普惠性与养老性的特征，除了投资期

限长的因素外，还设置了投资上限，单一储户在单个银行的本金上限不超

过 50 万元，这个做法体现出特定养老储蓄的普惠性。 

针对特定养老储蓄产品，比较适合拥有长期闲置资金的稳健型或保守

型投资者参与。通过长期投资的方式获得资产保值的效果。对这一类投资

者来说，他们风险承受能力比较弱，属于风险厌恶型的投资者，他们本身

并不适合投资股票或者投资基金。 

那么，在特定养老储蓄推出之后，会降低居民投资股市的热情吗？ 

个人认为，影响比较有限。究其原因，一方面主要是投资股市和投资

特定养老储蓄产品的投资者属于两种不同风险承受能力的群体，不会因为

特定养老储蓄的出现而影响到风险偏好较高的投资者的投资选择；另一方

面是特定养老储蓄的投资期限非常长，大多数股票投资者很难承受长时间
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