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练三伏结束之际国际原油价格

面对关键问题 

  



 

 - 2 - 

文/新浪财经意见领袖专栏作家 UTC Network Pte Ltd． 

在国际原油市场，传统的旺季通常被定义为三伏天，2022 年的三伏为

7 月 3 日至 8 月 11 日，8 月 7 日立秋，值此“夏炼三伏”即将结束之际，

我们与 UTC 交易台负责人愚公连线并取得如下观点： 

1．近日主流舆论认为国际原油价格持续下跌主要受需求下降预期和经

济衰退预期的双重影响，您怎么看？ 

愚公：我不认为目前有任何确凿的证据可以证明世界对原油的需求已

经下降、世界经济已经开始衰退。某种意义上来说，持有这些观点的人们

只是在基于过去的经验和当前的高油价而产生了一些忧虑式推断。实际上，

自 2022 年初以来，美国 EIA 成品油需求月度数据和周度数据之间的差异

不断走阔，美国三伏天的成品油需求数据从 9 月份才开始陆续披露，而亚

洲成品油需求仍在不断恢复，我们需要耐心等待更多确凿的证据出现才能

讨论成品油需求是否已经衰退。 
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2．当前国际原油市场投资者的主流看法是什么？ 

愚公：根据 UTC 交易台在新加坡-伦敦-休斯顿等地调研反馈的结果，

目前国际石油交易圈的主流看法是：高油价正在造成需求破坏，一旦发生

经济衰退，将加剧石油需求衰退。也就是说，国际石油交易圈的舆论焦点，

已经从上半年的原油供给偏紧转回为下半年的成品油需求增长面临压力。 

 

3．当前国际原油市场专业投资者主要研究的焦点问题有哪些？ 

愚公：目前国际原油市场专业投资者主要研究以下几个热门问题： 

（1）政策方面，美国释放战略原油储备即将结束，接下来，除了必须

逐步归还的 SPR 库存借用合同数量之外，美国政府是否愿意把战略原油储

备库存逐步恢复到疫情之前的水平？从目前的原油月间差结构的表现来看，

似乎市场认为美国政府将不会急于提升 SPR 库存以确保原油价格的平稳。 
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（2）全球原油基本面方面，原油基本面供需形势仍然没有发生太大的

变化，过去的一个月原油期货的持仓数量仍在持续下降，这意味着基金经

理在持续减弱原油投机活动，一旦 8 月过去，秋冬季保供问题和天气风险

是否会重新浮出水面？ 
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（3）全球成品油基本面，夏季已经结束而冬季尚未开始，由于成品油

的保质期储存期相对于原油更短，因此市场消费者对成品油需求曲线与炼

厂对原油的需求曲线相比，总是会更加灵敏一些。近期汽油和馏分油期纸

货前端期限结构表现明显弱于后端，明确传达了夏季成品需求的供应忧虑

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_44912


