
 

郭施亮：巴菲特首次卖出比亚

迪，股神这一举动对比亚迪意

味着什么？ 
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意见领袖 | 郭施亮 

关于巴菲特卖出比亚迪 H 股的消息，之前已经有一些传闻，但没过多

久的时间，港交所的公告印证了巴菲特卖出比亚迪的消息。 

 

据了解，8 月 30 日，港交所显示巴菲特旗下伯克希尔哈撒韦公司在 8

月 24 日出售 133 万股的比亚迪 H 股。从具体信息来看，出售均价为

277.1016 港元，但目前伯克希尔哈撒韦仍然持有比亚迪 2.18 亿股，占已

发行的有投票权的比例降低至 19.92%。 

虽然此次巴菲特出售比亚迪的股份数量不多，但却给了市场带来了不

少的猜测。作为持股比亚迪 14 年之久的巴菲特，却选择了首次出售，但此

次获利已经超过了 33 倍，恰恰展现出当年股神的投资智慧。 
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巴菲特开始卖出比亚迪，是否意味着比亚迪已经见顶了？其实，投资

者也不必过度担心。 

从巴菲特的角度出发，卖出比亚迪股份显然不是差钱，因为他旗下的

伯克希尔哈撒韦公司拥有千亿美元的现金储备，并不会差这些钱。不过，

在比亚迪股价大幅上涨之后，巴菲特开始进行卖出操作，或者认为目前比

亚迪的估值偏高，或者已经超出了他的承受范围。但是，这也只是市场的

猜想，巴菲特卖出比亚迪的原因，也许只有巴菲特才清楚。 

二十年前，巴菲特曾经投资中石油港股股票，当时巴菲特购入的价位

非常低，估值也是比较便宜。自巴菲特买入一段时间之后，却很快成为了

中石油的前几大股东。 

但是，过了几年时间，遇到了 2007 年股价的大幅上涨，巴菲特却以

相对高价抛售中石油股票，收获了巨额利润。在巴菲特抛售中石油之后，

中石油还一度出现加速上涨的走势，但经过了 2008 年的冲击之后，中石

油股票很快跌入低谷，巴菲特提前预判了风险，并提前锁定利润离场。 

虽然巴菲特的投资战绩很强，但多年来也出现过一些投资失误，包括

2020 年 2、3 月过早抄底美股，导致部分持股市值一度快速缩水。如今，

巴菲特首次卖出比亚迪的股份，或者为市场释放出一些消极的信号，但与

当年大举卖出中石油股份相比，如今巴菲特卖出比亚迪的力度却温柔不少，

至今仍然持有 19.92%股份，自然从投资情绪上，也不会造成太大的冲击影

响。 
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从比亚迪近期发布的中报数据分析，比亚迪财报依旧亮眼。其中，营

收同比增长 65.71%、净利润同比增长 206.35%。按照今年中报的净利润

水平，其实已经超过了去年全年的净利润了，可见今年比亚迪的财报数据

是非常可观的。 

此外，比亚迪经营现金流仍然保持快速增长的态势，今年中报经营现

金流较去年同期增长 346.27%，过去五年时间比亚迪经营现金流增长了 10

倍之多。 

除了财报数据亮眼之外，从比亚迪的股东户数变化情况分析，股东户

数大幅减少、户均持股金额大幅提升，持股集中度更高了。一般来说，股

东户数大幅下降，持股集中度快速提升，也是机构控股程度提升的体现，

场内散户资金反而出现离场的迹象，此举对上市公司股票价格的中期走势

反而是有利的。 

巴菲特首次卖出比亚迪股份，或者从投资情绪上会带来一些影响。但

是，考虑到巴菲特持有比亚迪的股份比例仍然比较高，所以这一不利因素

的影响也是有限的，况且按照比亚迪的销售增长速度以及利润增长能力分

析，比亚迪的估值其实不算很高。 

但是，作为具有全球影响力的股神巴菲特，他的投资举动还是不可小

觑。巴菲特单笔小额卖出的举动或者并不具有实际影响意义，但如果以后

巴菲特出现接连大额卖出股份的情况，那应该需要引起注意了。 
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