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上周外汇市场美元指数实现贬值收官，汇率从 109.8011 点下至

109.0197 点，贬值 0．71%；区间跨度位于 110.7956 点和 108.3511 点，

振幅 2．20%。由此，主要篮子货币围绕美元调节随从，欧元升值 1．00

美元，英镑稳定 1．15 美元，瑞郎升值 0．95 瑞郎，日元升值 142 日元，

加元维持 1．30 加元，澳元上至 0．68 美元，新西兰元升值 0．61 美元。

我国人民币升值收官，一周极端贬值收敛明显，两地走势从 6．91 元开盘

同步至收官呈现 6．92 元（在岸）和 6．93 元（离岸）差异性水平，尤其

区间贬值离岸临近 7 元关口，但最终并未突破，极致水平为 6．9971 元。 

 

外汇市场目前依然是美元贬值阻力为主，进而之前已经早有准备的组
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合技术性发挥起到重要作用，包括股市、商品协从性并举，美元贬值似乎

开启新阶段走势，但阻力与障碍较大。 

1、股指配合发挥策略助推贬值。美指下行幅度不大，但在比较复杂与

有利局面之下股市配合性凸显，美股熊市不攻自破，美股并无大碍，技术

性修正主动和防御配合性才是关键与重点。上周美国三大股指收官上涨与

我预期一致，道指重回 32000 点，纳指上至 12112 点，标普报 4067 点。

上周美国三大股指涨幅分别为 2.66%、3.65%和 4.14%。此外美国债市收

益率上升显著，2-30 年期限收益率均在 3．5%以上，美国市场组合拳以国

内投资收益保护为主，这是值得关注的动向。虽然市场舆论有迹象显示，

投资者撤离美国股市或有可能，或因经济衰退风险大增的影响。有信息显

示，截至 9 月 7 日一周美国股票基金出现 109 亿美元的资金流出，这是 11

周以来最大的资金流出，科技股的资金流出最严重。然而，此时美国国债

收益率上行凸显，资金流的异常性或配合美元为主值得关注。 

2、美联储加息坚定需要美元贬值。目前美联储加息确定性凸显，既使

下周美国通胀下行，但估计 8%左右的通胀指数依然显示美国高通胀局面，

美联储加息不会被干扰。美国经济数据依然稳定，美联储加息时机的紧迫

性更突出，抓紧时机是美联储考量加息的重点时段。尤其面对即将来临的

财年决算，美元贬值对美联储例会和财年收官都十分重要。因此，美联储

预测接下来美联储加息不会休止，预计 9 月例会加息 75 点基本明朗，11

月例会加息 25-50 点依旧继续，12 月例会加息 50 点以上毫无问题。预计
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此轮美联储加息周期的美元基准利率的上限或为 4%左右，这不仅是一个利

率水平的简单权衡，而是利率全球高度与制衡考量的重点，这是美元货币

特性必然的目标与战略选择重点。 

 3、经济分化差异将是汇率焦灼难点。上周四欧央行加息 75 点是欧

元历史之最，之所以如此力度调控利率是基于欧元区通胀参数的压力，但

是考量欧元利率比较性，欧元依然比较被动或外围风险难以消失。因为欧

元区通胀是外力输入型通胀，进而被美元化是欧元区尴尬局面。尤其目前

欧元区经济衰退预期有所上升，欧元区被动能源紧缺和商品成本压力是欧

元区通胀特性与背景受制主因。加之美联储加息引导性更是欧央行无奈之

举，进而区域化货币合作难题的风险上升难以避免，未来利率产生的经济

分化将是货币竞争强弱、生死存亡之大事。尤其美国供应管理学会（ISM）

的服务业指数 8 月意外升至 56.9，而标普全球美国商业活动 8 月份终值降

至 43.7。因此，美国财政部长耶伦表示，汽油价格下降可能会缓解 8 月整

体消费价格通胀，但通胀前景仍存在很大的不确定性。耶伦表示，由于欧

洲能源和经济危机加深，她对全球前景感到担忧，她表示美国正在采取行

动，增加对欧洲的液化天然气供应。由此不难看出美欧之间货币竞争与经

济合作两面性，既是对手又是联盟的定义需要合理论证，这也是美元游刃

有余的基础与核心优势。 

预计本周美元贬值或继续，但却是阻力与不确定很大，但是目前美元

贬值配套技术、路径与组合效应显著，美元贬值必然引起金融市场各种变

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_45989


