
 

李德林：财务总监涉嫌犯罪，

会有财务数据真相吗？ 
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意见领袖 | 李德林 

华为、三星、小米，你用他们的手机在同一个地点拍照，为啥出来的

效果不一样呢？镜头背后的滤光片不一样嘛。东田微能够生产出辨识度不

一样的滤光镜，却辨识不出自己的财务总监，上市才 4 个月，就涉嫌犯罪

了。东田微还有什么秘密？ 
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东田微是湖北的一家夫妻店，生产滤光片，公司上市折腾了四轮，财

务一直是个问题。在呈递给深交所的财务数据中，东田微 2018 年的营收

是 1.36 亿元，利润是 582 万元。如果单看东田微的数据，给人的影响就是

一家快速成长的创业公司。可是 2019 年，东田微的老板想把公司卖掉，

当时跟上市公司和科达签订了合作意向，数据问题就出在卖身那一次。 

和科达当时想 100%控股东田微，所以对整个公司财务要求很严，专

门派出目前国内排名第一的立信会计师事务所的审计师，对东田微的原始

报表进行审计。2018 年东田微的营收为 1.47 亿元，净利润为 1963 万元。

那个时候和科达给东田微的估值是 3.5 亿元。可东田微自己上市，营收少

了 1000 万元，利润少了 1381 万，估值却提升到 10 亿元。 

卖身时营收高了，净利润更是高出两倍多，为啥估值只有自己上市的
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30%？东田微的董秘兼财务总监张小波绝对是个鬼才，和保荐机构对交易

所说，立信的数据是初步调整的，招股书的财务数据是经过天健会计师事

务所审计后的。看到没，东田微让会计师背锅，撕开的是并购重组效率不

高，甚至财务造假的冰山一角。谁在说谎呢？ 

张小波在进入东田微之前，在普华永道中天会计师事务所、九鼎等公

司工作，做过会计，搞过投资，资本市场的弯弯绕，张小波是门儿清。所

以，东田微的夫妻老板在 2019 年没有搞明白资本泡沫有多诱人，张总到

了之后，东田微的估值泡泡就立即飞起来了。 

东田微 5 月份上市，可上市就变脸，上半年营收同比下滑 22.85%，

净利润下滑了 36.08%。东田微出现这样的状况，跟它抱大腿有着密切关系。

东田微第一大客户欧菲光，就是被苹果踢出产业链的那家，欧菲光上半年

营收下滑 33.78%，净利润更是下滑 2677%。大树都遮不了雨了，抱着大

树的东田微能有好？东田微 2022 年上半年营收 1.64 亿元，应收账款 1.42

亿元。日子难过啊。 

东田微的应收账款前五位总计 6565 万元，占应收账款 43.93%，其中

排名第一的客户占比 12.51%。按照上市招股书披露，第一位是欧菲光。而

欧菲光 2022 年上半年负债负债 132.9 亿，流动负债 97 亿，而欧菲光货币

资金 32.68 亿，应收账款 45.59 亿，存货 33.74 亿。尽管拖欠东田微的都

是小钱，可往往小钱容易被拖欠。 

现在，张小波被浙江台州警方监视居住，而东田微的大客户里面没有
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