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1010：欧佩克+的配额减少

决定不足以让油价保持运行

在高位 
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根据美国能源信息署的数据，2022 年第二季度全球石油总产量为

9883 万桶/日，乍一看，欧佩克决定每天减少 200 万桶是相当可观的，油

价的反弹，甚至已经突破了整个俄乌冲突期间的油价走势上沿，但是 UTC

认为这种反弹是不可持续的，原因如下： 

 

1．供给方面，全球原油供给仍然充沛 

（1）欧佩克削减产量配额的决定与削减石油产量的决定，是 2 个完

全不同的概念，本次削减的是配额，而不是削减产量，回顾历史，欧佩克

的生产配额实际上在大多数时间总是高于实际的石油产量，本次削减配额

的决定并不能导致欧佩克成员国实际减少原油产量 

（2）美国和欧盟仍在与伊朗和委内瑞拉进行谈判，市场对于解除制裁
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带来两国原油更多产量回归的预期将会重新走强 

 

（3）美国的石油生产商处于历史上最好的盈利时期，当股市面临沉重

压力表现不佳的时候，他们有足够的现金流支持增加更多原油产量 

（4）在美国参议院和众议院选举前夕，拜登在必要的时候仍然拥有更

多政策工具来降低国内成品油价格，例如利用税收工具调控增加成品油产

量的同时控制汽油和柴油的出口。 
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2．库存方面，全球原油库存可用天数仍然处于安全区间 

（1） 全球原油战略储备库存仍然处于合理区间 
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（2） OECD 成员国的石油可用库存天数仍然处于合理区间 

 

3．需求方面，全球原油需求正在面临多个经济体的衰退压力 

（1）市场投资者预期全球经济面临的下行风险正在加大：中国方面，

多个省份仍在与新冠疫情搏斗，全国范围内的疫情管控政策仍然持续紧张

运行，失业率开始上升，据中国国家统计局数据，8 月份，全国城镇调查

失业率为 5.3%，16-24 岁人口调查失业率（青年失业率）为 18.7%，7 月

青年失业率 19.9%，接近 20%。欧洲方面，根据标普全球公司的数据，欧

元区 9 月制造业 PMI 初值为 48.5，创 27 个月新低；服务业 PMI 初值为

48.9，创 19 个月新低；综合 PMI 初值降至 48.2，创 20 个月新低，连续

三个月处于荣枯线下方。美国方面，美国供应管理协会的最新数据显示，

尽管制造业继续扩张，但增速是自大流行复苏开始以来的最低水平，制造

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_47099


