
 

莫开伟：从上市银行三季度

业绩报可看出哪些喜与忧？ 
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意见领袖 | 莫开伟 

据 Wind 数据统计发现，截止 10 月 29 日，42 家上市银行中已有 40

家公布了三季报，各上市银行将其营业收入、利润、资产质量、拨备覆盖

水平等重要指标进行了详细披露。 

 

看到 40 家上市银行披露的业绩报告，总体还是让人感到满意和放心

的，给人的总体感觉是：上市银行经营盈利能力较强，资产质量状况良好，

经营抗风险能力普遍较高，服务实体经济的质效不断提高，尤其是对中小

实体企业、“三农”以及社会弱势金融群体的金融服务辐射范围不断扩大、

服务能力不断提高。 
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总之，披露季报的 40 家上市银行给全社会传递了不少喜讯，这些令

人高兴的喜讯主要表现在四方面： 

首先，普遍保持盈利水平，上市银行业务扩张能力得到有效提升。据

Wind 数据统计发现，40 家上市银行前三季度营业收入合计 4.49 万亿元，

同比增长 2.8%；实现归属母公司股东的净利润合计 1.59 万亿元，同比增

长 8.2%。其中，六大上市银行行合计实现营业收入 2.84 万亿元，同比增

长 2.36%；实现归母净利润合计 1.03 万亿元，同比增长 6.47%，更显现

了国有大行的盈利能力和经营管理水平的不断提高。 

上市商业银行经营盈利水平总体状况良好，从一定程度上间接反映出

我国经济呈现了复苏回暖迹象；如果没有我国经济状况的好转，商业银行

盈利能力不可能保持目前这种水平。而且，在经济持续回暖的情况下，上

市银行各项业务将得到更加有效拓展，估计四季度的信贷业务将得到进一

步扩张，经营盈利水平也将进一步提高。 

其次，拨备覆盖率保持较高水平，银行经营抗风险能力得到有效提升。

从披露的信息看出，40 家上市银行的拨备覆盖率普遍处于较高水平，均值

达到 323%，且均值水平在三个季度里连续提升，与年初的平均数 306%

相比，风险抵补能力进一步增强。同时，披露信息也显示出中小上市银行

的拨备覆盖率更高，如杭州银行、常熟银行、张家港行、无锡银行、苏州

银行、宁波银行的拨备覆盖率均超过 500%，分别为 583.67%、542.02%、

541.02%、539.05%、532.50%、520.22%。且与年初相比，29 家上市银
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行的拨备覆盖率有不同程度的提升，其中江阴银行和苏州银行的拨备覆盖

率均提升超 100 个百分点。这表明我国上市银行较高的拨备覆盖率显现出

足够强的抗风险能力，上市银行经营实力和后劲也远非不上市银行所能比

拟的，这也更意味着我国上市银行能够肩负复苏经济重任并能让广大投资

者放心，给予投资者良好回报在未来也将是一种新常态。 

再次，不良贷款率持续保持较低水平，银行业内在经营活力不断显现。

从披露的信息显示出，上市银行资产质量总体处于良好状态，40 家上市银

行三季度末的不良率均低于 2%，这个指标均在监管规定的比例之内。不良

贷款率最高的民生银行和华夏银行，也仅分别为 1.79%和 1.77%，而民生

银行的不良贷款还比上年末减少了 0.05%；不良贷款最少的 15 家上市银

行比如成都银行、宁夏银行、无锡银行、宁波银行、杭州银行等，不良贷

款率均低于 1%的水平，且有 11 家上市银行的不良贷款率连续三个季度下

降。这表明，目前我国上市银行资产质量状况总体稳定，信贷经营风险可

控；尤其中小上市银行的不良贷款率普遍低于国有大型银行或大型股份制

商业银行，这表明中小上市银行在信贷业务经营上更加谨慎，在管理上也

更加细致入微，避免了信贷资产垒大户现象发生。 

最后，房地产风险继续出清，银行业受到房地产制约包袱在减轻。从

披露数据信息可看出，上市银行截止三季度房地产风险总体处于可控水平，

分行看，兴业银行对房地产业务风险开展了多轮摸排，按照项目风险等级

建立了“三分类”项目清单，对项目足值、项目开发主体能够持续运营的，
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通过推动项目顺利开发避免出现违约风险，今年以来已归还本金超 60 亿元；

针对已出现风险但仍有足额价值的项目，通过并购重组推动足值项目和问

题开发商脱钩，并配合地方政府“保交楼”化解风险，今年以来已无损化

解风险 45.5 亿元；对于价值严重不足的项目以及没有资产可供处置的流动

资金类融资，及时推动资产保全工作维护公司合法权益。 

招商银行截至报告期末，其房地产相关的实有及或有信贷、自营债券

投资、自营非标投资等承担信用风险的业务余额合计 4737.27 亿元，较上

年末下降 7.38%；对公房地产贷款余额 3470.35 亿元，较上年末减少 89.42

亿元，占贷款和垫款总额的 6.13%，较上年末下降 0.65 个百分点。 

平安银行表示高度重视房地产行业授信的风险防范和质量管控。三季

度末，该行集团实有及或有信贷、自营债券投资、自营非标投资等承担信

用风险的业务余额 3353.24 亿元，较上年末减少 57.65 亿元；理财资金出

资、委托贷款等不承担信用风险的业务余额合计 1053.59 亿元，较上年末

减少 153.27 亿元。 

其它上市银行的房地产风险尤其是国有大行的房地产风险，都得于可

控状态，这告诉全社会，对银行业房地产信贷风险勿需过度担忧。 

但同时，我们也从 40 家上市银行三季报中看出了不少令人担忧的问

题，这些问题主要表现在两方面： 

一方面，大银行的盈利能力、资产质量状况等主要指标高于中小上市
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