
 

中国银行研究院展望 2023：

人民币将于波动中逐步回升，

货币政策宜延续稳中略偏宽
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2022 年 11 月 30 日，中国银行研究院在北京发布《2023 年经济金融

展望报告》（以下简称《报告》）。《报告》回顾了 2022 年全球和中国经济

金融运行以及全球银行业运行情况，展望了 2023 年经济金融形势以及全

球银行业发展趋势。 

关于全球经济金融形势，《报告》认为，2022 年，受俄乌冲突、能源

短缺、发达经济体货币政策紧缩等因素影响，全球经济“滞胀”风险不断

加大。美元指数和美债收益率大幅上行，跨境资本加速回流美国，离岸美

元流动性持续收紧，金融市场剧烈波动。展望 2023 年，全球经济将由“滞

胀”向衰退演变，欧美等发达经济体大概率在上半年陷入衰退，亚太新兴
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经济体出口增长面临压力，全球高通胀态势将在一定程度上得到缓解。美

联储加息步伐有望放缓，跨境资本仍将延续回流美国趋势，但速度和幅度

趋于下降。《报告》还分别对全球科技创新进展、能源危机下的全球产业格

局重塑、人民币在全球外汇交易格局中的角色与前景、美国国际收支特征

等热点问题进行专题分析。 

关于中国经济金融形势，《报告》认为，2022 年，面对乌克兰危机、

疫情多发散发、房地产市场下行等超预期因素冲击，中国政府高效统筹疫

情防控和经济社会发展，持续加大稳经济政策力度，经济增长触底回升，

全年呈现“V”型走势。前三季度 GDP 累计同比增长 3%，预计四季度增

长 3.8%左右，全年增长 3.2%左右。展望 2023 年，中国经济将步入内外

需增长动能转换期，发展面临的内外部环境和条件或将有所改善，宏观经

济各项指标将较上年有所回升。考虑到多种因素变化的不确定性，在悲观、

基准、乐观三种情景下，预计 2023 年 GDP 分别增长 3.6%、5.3%、6.6%

左右。2023 年是贯彻落实党的二十大各项战略部署的第一年，确保政策连

续性、稳定性至关重要。宏观政策要着力“稳增长促回升、防风险保安全”，

改善市场主体信心和预期，持续恢复和增强经济内生增长动力。 

关于全球银行业发展形势，《报告》认为，2023 年，全球银行业经营

环境的不确定性持续存在，盈利能力有所减弱，制约资本充足水平提升和

资产规模扩张，不良贷款压力依然存在；中国银行业在二十大精神的引领

下，将进一步发挥夯实实体经济恢复基础的作用，保证自身盈利的稳健增

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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