
 

屠光绍：经济转型三大领域

有巨大的金融需求 
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意见领袖丨中国财富管理 50人论坛 

高质量发展对经济发展动能和增长方式提出了新要求，突出体现在科

技创新、绿色发展、数字经济等所驱动的重大发展转型，这又为金融服务

和金融资源配置带来新的机遇及挑战。只有加大金融供给侧改革、改进金

融服务方式才能更好地为不断变动的实体经济赋能，也才能进一步深化金

融功能，为金融体系拓展更广阔的空间。 

 

一、三大转型有巨大的金融需求 

三大转型，一是由科技创新引领的创新驱动转型；二是由绿色发展引

领的绿色低碳转型；三是数字经济引领的数字化转型。这三大转型对高质

量发展具有重要意义，同时也对金融服务三大转型提出了新的要求。对金
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融而言，体现在对金融资源巨大、持续的需求。三大转型都是非常重要的

战略任务，而且也不是一蹴而就，需要一个长期的推进过程。 

第一，由科技创新引领的新驱动转型。改革开放以来，中国经济一直

是高速发展，后来是中高速发展，这个发展依靠的是改革开放所释放的巨

大体制红利以及其他方面的红利。整个经济增长的驱动，过去主要是以物

质资源、物质要素为主，现在则更多的向科技、人力资本、智力资本转变，

由科技创新引领。 

党的二十大报告专门强调了科技是第一生产力，创新是第一动力。因

此，科技创新应该是经济发展的核心动力，在现代化建设全局中处于核心

地位。但同时，在党的二十大报告里也专门提到，比如在科技创新方面要

优化配置创新资源，要加大多元化的科技投入，这就包括了市场金融资源

的投入，多元化的资金投入，以及科技领军企业的布局。这对于科技创新、

对于金融需求的资源是巨大的、长期的，也为金融的发展提供了非常重要

的机遇。 

第二，绿色发展带来的绿色低碳转型。中国的绿色低碳发展任务是非

常艰巨的，这也对金融资源的支持提出了新的需求。之所以“双碳”目标

的提出在全球引起了广泛关注，是因为这不仅仅是中国自身要绿色低碳发

展。作为全球第二大经济体，中国的碳排放在全球也是名列前茅，这跟中

国的能源结构、发展阶段密切相关。中国的绿色低碳发展对金融资源有着

巨大的需求。 
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绿色低碳发展包括了几方面的内容，既包括能源结构的转型（即从过

去的化石能源向清洁能源转型），还包括资源循环的转型，如碳利用、碳捕

捉等方面，这需要很多投入，包括金融资源的投入，同时这个转型对于可

持续发展意义非常重大。考虑到我国要在 2060 年实现碳中和，据估算，

中国实现碳中和所需要的资金在 200万亿到 500万亿人民币不等，不管测

算的依据是什么，总的来看，资金需求量都是巨大的，需要的也是长期、

持续地投入，包括金融资源配置的长期投入、持续投入。 

第三，数字经济带来的数字化转型。数字经济的发展，一方面是数字

产业化，即数字技术、数字基础设施的产业化问题；更多的是产业数字化，

即各行各业、企业数字化的转型，也包括金融的数字化转型。这是经济结

构优化、产业结构升级、企业发展方式变革的重要路径，也是在国际上经

济竞争、合作方面的重要赛道。 

从我国数字经济的发展来看，这几年的发展速度还是非常快的。我国

现在数字经济的规模在全球排第二，与排名第一的美国还有不小的差距。

更重要的是，我国的产业结构各方面的数字化转型还有很大空间，这也需

要金融的支持。 

二、金融要服务好三大转型，必须要适应三大转型过程中的新特征 

金融要服务三大转型；同时，在三大转型过程中对金融服务会产生新

的需求。因为三大转型过程中会带来一些新特征和新变化，这就要求金融

服务不断去适应这些新特征，才能使金融服务、金融资源配置更加有效，
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真正地促进三大转型。 

转型过程中的新变化可以从多角度观察，比如： 

第一，新的资产形态。其中涉及到资产估值和定价的问题。比如，在

科技创新过程中，主要产生的是知识产权资产；在绿色低碳转型过程中，

主要就是对碳资产、绿色资产的估值和定价；在数字化转型过程中，主要

涉及对数字资产的评估。因此，相对于传统的经济发展驱动，新的资产形

态驱动是不一样的，所以就有了不同的资产类别、资产形态、资产特征。 

金融主要是与资产打交道，因此金融要识别、管理这些资产，并且能

更多地通过金融，使这些资产不断地实现自身价值。 

第二，新的经济发展赛道。中国通过四十多年来的不断改革开放，经

济产业结构不断升级，这三大转型在过去发展方式不断变革的基础之上，

又出现了一些新赛道，给经济带来了一些新的变化。比如新的企业模式问

题，比如一些新的产业融合问题等，这三大领域有时也是相互交织的。 

企业在发展过程中，既面临要加大企业发展、产业发展中的科技含量，

也面临绿色低碳方面的转型，同时也面临着运用好数字转型的机遇，所以

一定会带来一些新的产业融合，同时也会产生一些新的经济业态。 

实体经济不是一成不变的，金融服务的是不断变动的实体经济，其中

会产生很多新的业态，也会带来一些新的市场竞争格局。对金融服务而言，

必须要适应这些新的经济变化，这既是机遇，也是挑战。 
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第三，新的风险特征。因为金融和风险紧密相连，因此金融管理好风

险是至关重要的。三大转型所带来的新风险是不一样的，比如在风险的类

别、类型、状态、特征等方面，有很多都不一样。比如在科创方面，其风

险最大的就是不确定性，特别是越早期的不确定性越强。绿色金融方面，

风险种类有很多，包括技术变化的风险、市场的风险，在对传统产业绿色

低碳的转型过程中，也会有转型的风险。另外，数字经济也带来一些新的

风险，比如在数据方面，数据确权、数据治理、数据安全、数据保护等，

也会带来一些新的风险特征。 

转型过程中还伴随其它方面的变化，也需要分析和研究。 

三大转型过程中带来的新特征、新变化，对于金融服务提出了相应需

求，必须要应对好、把握好、管理好这些新变化，才能使金融服务能够更

有针对性地服务于三大转型。 

三、要加大金融创新服务三大转型的力度 

三大转型对高质量发展意义非常重要，同时也对金融服务提出了新需

求。通过不断加大金融服务创新，满足好三大转型需要，既支持了高质量

发展，同时又实现了金融服务自身的功能深化。 

对于加大金融服务三大转型力度，可以重点关注四个方面的内容。 

第一，要不断地扩大金融服务的三大域态。一方面，面对三大转型，

要加大金融服务；另一方面，这三大领域又有一些新的特征，对金融服务

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_51093


