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在物美集团还未成功上市前，多点“抢先”递交了自己的上市申请。

根据多点所披露的招股书及财报显示，其对物美关联方具有严重依赖，多

达七成以上的收入来自于物美系的支持。其在招股书中也称，有关交易构

成了业务交易的重大部分。 

对此，天使投资人郭涛表示：多点 Dmall 业务过度依赖物美系，未来

市场增长空间将会非常有限，或不利于平台长远稳定发展。 

因此，多点是否能够持续发展运营很大程度上取决于物美体系给予其
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的支持，其未来的增长空间大小，取决于多点究竟能否摆脱关联实体，去

服务更多体系外客户，但是目前来看，这个是要画上一个问号的。 

 

 

据多点招股书显示，其第一大风险因素就是严重依赖关联实体，而多

点与关联实体关系的任何重大变化均会对其业务、财务状况和经营业绩产

生重大不利影响。 

数据显示，物美集团占多点收入的绝大部分，于 2019 年、2020 年、

2021 年及截至 2022 年 9 月 30 日，多点总收入来自物美集团的收入分别
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为人民币 1.56 亿元、2.66 亿元、4.73 亿元及 4.90 亿元，分别占同期总收

入的 59.1%、54.5%、45.3%及 44.4%。 

此外，截至 2022 年前 9 月，物美关联企业麦德龙中国、重庆百货、

新华百货分别为多点数智贡献了 1.92 亿元、0.99 亿元、0.27 亿元的营收，

分别占同期多点数智总收入 17.4%、9.0%、2.5%。因此，多点数智多达 7

成以上的收入来自于物美系的支持。其在招股书中也称，有关交易构成了

业务交易的重大部分。 

 

 

 

根据招股书来看，多点的总收入分别为 2019 年的 2.65 亿元，增加
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