
 

王永利：住户存贷款增长变
化值得关注 
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意见领袖 | 王永利（中国国际期货有限公司总经理、中国银行原副行

长） 

2022 年住户本外币存款同比增长近 18 万亿元，增长率创下 2009 年

之后新高。但不能简单地认为，我国具有庞大的住户存款，就一定能出现

报复性投资和消费反弹。全社会对未来经济增长、就业稳定、收入增长、

投资回报的预期至关重要。 

 

2022 年受到新冠病毒大规模传播等诸多因素影响，中国面临着需求萎

缩、供给冲击、预期转弱等问题相互交际不断增强，经济增长仅为 3%，大

大低于原定 5.5%的目标。其中，消费作为终端需求和经济增长最基础动力

持续低迷疲弱，成为社会关注的焦点。与此相应，住户本外币汇总存贷款
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变化情况发生突变，引起人们很大警惕：2022 年住户本外币存款同比增长

近 18 万亿元，与前三年每年增长 10 万亿元左右相比，多增了 8 万亿元（有

人称之为“超额储蓄”），增长率创下 2009 年之后新高（这也成为 2022

年人民币货币总量 M2 新增 28.14 万亿元，创下年度新增历史新高的重要

因素）；住户本外币贷款同比仅增长 3.81 万亿元，比前三年每年增长 8 万

亿元左右相比，少增了 4 万多亿元，增长率创下 2007 年有住户贷款披露

数据以来的新低。 

住户存贷款增长变化影响重大，对这种突变确实需要深入分析。 

2007 年以来住户存贷款变化基本数据 

从人民银行有住户贷款统计披露数据的 2007 年以来（在中国，银行

对住户提供贷款基本上是从 1999 年才开始，但因一开始规模有限，央行

并未单独统计和披露），我国住户本外币合计的存贷款变化情况如下： 

2007 年以来住户本外币存贷款余额（万亿元）与增长率（%） 
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数据来源于中国人民银行披露的统计数据。 

另外，2000-2006 年度住户本外币存款余额（万亿元）和增长率（%）

为： 

 

住户本外币存款增长变化及其影响因素 

从上表数据看，2000-2007 年住户存款每年增长基本上保持在 1-2 万

亿元的规模。2008-2017 年住户存款基本上保持在年增长 4-5 万亿元的规

模。但 2018 年增长 7 万多亿元；2019-2021 年，住户存款每年增长进一

步跃升至 10 万亿元左右的规模；2022 年更是大幅增长近 18 万亿元，创

下年度增长规模的新记录。 

由此呈现出几个不同的发展阶段或增长台阶，其中 2008 年和 2018

年成为跨上新台阶的重要节点：2008 年为应对全球金融危机，我国扩大了

货币投放；2017 年底推动“强监管、去杠杆”后，货币投放和全社会流动

性受到影响，2018 年下半年开始予以调整，货币投放明显加大。2022 年

可能成为开启新阶段、跨上新台阶的新节点。 

从住户本外币存款年度增长率来看，自 2000 年至 2013 年，除 2000

年和 2007 年低于 10%（均不足 8%再）外，其余均保持 12%以上的增长

速度，其中，2002 年和 2008 年增速均超过 25%。但 2014 年至 2017 年，
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年度增速均低于 10%，其中，2017 年同比增速创下有统计以来的最低水

平，不足 7.5%。自 2018 年开始，住户本外币存款增速重新回到 10%以上，

其中，2022 年增长率达到 17.33%。这一增长率虽然不是历史最高，但由

于存款规模扩大，即使增长率相同，存款新增规模也会扩大；如果增长率

提高，新增存款规模就会更大。 

住户部门存款的增长变化，受到多种因素的影响，主要包括： 

1、收入增长情况。住户收入包括劳动收入、财产性收入、各种捐赠、

补贴收入等，其增长是住户存款增长的核心基础，是最重要的影响因素。 

2000 年以来，住户收入总体保持稳定增长，2008 年和 2018 年国家

扩大经济刺激和货币投放情况下，住户收入增长更是明显加大。但 2022

年受到新冠病毒蔓延、经济增长下行、社会就业不稳、利率水平降低等因

素影响，尽管政府加大了补贴力度，住户收入增长规模应该仍是同比收缩，

对存款同比增长影响应该偏向负面。 

2、存款支出情况。住户的收入减去其支出后，才能形成储蓄存款。所

以存款的增长变化，不仅受到收入增长的正向影响，会受到支出增长的负

向影响。住户支出包括衣食住（房子）行（车子）、教育、医疗等方面的消

费支出。 

2000 年以来，住户支出波动很大，特别是住房、教育、医疗开支增长

很快，对住户存款增长构成负面影响。但 2022 年这些方面的支出受到很
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大约束，同比减少数万亿元，成为存款同比大幅增长最重要的影响因素。 

3、投资理财变化情况。包括直接进行投资、购买股票债券等证券类产

品、购买基金、信托、理财等资管产品，以及购买保险等，这会减少住户

存款；收回投资以及获得收益，会增加住户存款。 

2018 年之后，随着互联网金融整治以及资管新规从征求意见到正式实

施，以及投资回报率不断下降（出现资产荒），这部分支出的增长明显收缩，

其中，2022 年更加明显，不仅这些方面新的投资增长乏力，而且出现了比

较明显的赎回潮流，投资理财规模回落数万亿元也成为存款同比增长扩大

的重要影响因素。 

4、其他。如偿还贷款本息、住户汇款出境或从境外收到款项、春节前

住户存款惯例增长最大但节后会下降很大等。 

这里需要明确的是：存款只是住户财富的一部分，并不是住户财富的

全部。存款与其他财富之间是会相互转化的。比如，中金公司发布的中国

家庭（住户）财富主要大类分布如下（不一定非常准确，仅供参考）： 
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住户本外币贷款增长变化情况 

住户贷款包括消费贷款（大头是住房贷款和汽车贷款，另含助学贷款）

和经营贷款，2007-2021 年，贷款增速一直保持 2 位数增长，但自 2017

年开始，在国家推行“去杠杆”政策下，贷款增长率出现持续下滑态势，

自 2016年同比增长 23.45%，一直下降至 2021年同比增长 12.53%。2022

年贷款同比增速大幅下降至 5.39%，有记录以来首次进入个位数。 

其中，2007 年以来住户消费贷款和经营贷款（万亿元）年度变化情况

如下： 

 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_51654


