
 

周茂华：海外央行超级周对

国内市场影响几何？ 
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本周美联储等央行货币政策有望继续收紧，但各国央行政策略有分化。 

海外央行超级周对我国股市和汇市情绪可能构成一定扰动，但整体影

响有限。 

本周，美联储、欧洲央行、英国央行、澳洲联储等将相继公布利率政

策决议，市场高度关注。作为 2023 年首个央行超级周，美联储、欧洲央

行等未来政策走向，对我国股市和汇市将产生哪些影响？ 

从欧美主要经济体通胀和就业数据看，欧美主要央行面临的主要矛盾

仍是高通胀。本周美联储等央行货币政策有望继续收紧，但各国央行政策
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略有分化。 

一般来说，美联储等海外央行货币政策变化主要通过跨境资本流动、

汇率及市场情绪等因素影响我国市场。从以往经验看，由于美联储加息周

期，导致部分新兴经济体资本外流，本币贬值，一些新兴经济体央行或将

被迫跟随收紧政策，并对实体经济构成压力等。 

从我国经济内外环境看，本周海外央行超级周对我国股市和汇市情绪

可能构成一定扰动，但整体影响有限。 

从股市方面看，海外央行超级周对 A 股市场的影响更多是情绪扰动。

当前，从国内经济基本面、相关政策、A 股估值看，市场风险偏好回暖，

股市向上的趋势基本确定。 

具体来看，国内经济与市场前景偏乐观，主要是国内持续优化防疫措

施，疫情对经济活动干扰减弱，此前受抑制的需求逐步释放。叠加一揽子

纾困、稳增长政策措施落地见效，经济复苏、企业盈利改善。与欧美国家

面临的高通胀不同，当前，我国物价总体温和可控，货币政策以我为主，

同时，经济增速运行在潜在增速下方，经济复苏仍需要财政政策和货币政

策的大力支持，市场流动性有望保持合理充裕。此外，我国股市估值整体

偏低，国内市场风险偏好逐步回暖，外资也普遍看好中国股市前景。 

但是，不排除海外市场波动对我国市场短期情绪构成一定扰动。从中

长期看，我国持续深化改革开放，加快构建双循环新发展格局，经济长期
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