
 

京磁材料之困：原材料价格

波动大且较为集中依赖严重 
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京磁材料科技股份有限公司，在 2023 年 2 月 5 日，递交首次公开发

行股票招股说明书。据此，该公司拟冲刺深交所创业板 IPO 上市。公司专

业从事烧结钕铁硼永磁材料的研发、生产和销售，核心产品为高性能烧结

钕铁硼永磁材料，主要应用于汽车工业、节能家电、风力发电及消费电子

等领域。 

 

稀土原材料价格波动的风险是京磁材料面临的第一大风险因素，同时

京磁材料对北方稀土产生强烈依赖，原材料供应商也较为集中，所以稀土

对于京磁材料的生产经营起着重要的影响。 
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公司生产钕铁硼永磁材料的主要原材料为镨钕金属等稀土金属。报告

期内， 公司直接材料占主营业务成本的比例分别为 65.24%、66.19%、

69.31%及 73.61%，公司主要原材料价格波动对公司产品生产成本影响较

大。公司采购稀土金属类原材料的价格与稀土金属的市场价格高度相关。 

根据原材料价格敏感性分析测算，在假定其他因素不变的情况下，公

司稀土金属等主要原材料采购价格每上涨 1%，报告期内烧结钕铁硼毛利率

平均下降约 0.49 个百分点。可见，毛利率的变动与原材料价格变动直接相

关。 
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2019 年到 2022 年 1-6 月，发行人前五大供应商采购金额占采购总额

的比重为 54.32%、52.64%、66.59%和 74.39%，采购集中度较高，主要

系稀土行业集中度较高。 

因烧结钕铁硼对轻稀土的需求量较大，北方稀土作为国内轻稀土最大

供应 集团，发行人向其采购稀土原料的比例较高。报告期内，发行人向北

方稀土采购金额占采购总额的比重分别为 35.71%、41.77%、47.97%和
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64.56%，占比较高。如果未来稀土行业政策发生变化，或者稀土原料供应

无法满足市场需求，导致公司主要供应商供应不足时，若公司不能向其他

供应商及时补充采购，将对公司的生产经营产生不利影响。 

其中，京磁材料与供应商虔东稀土签署了镨钕固定价格采购协议，但

如果 2023 年镨钕金属市场价格发生大幅波动，出现市场价格大幅低于与

虔东稀土协议约定价格的情形，将对公司的经营业绩产生一定不利影响。 

目前，原材料账面价值占存货账面价值的比例分别为 10.33%、20.81%、

21.27%和 21.15%。如客户订单无法执行、市场需求发生不利变化或原材

料价格下跌，可能导致存货的可变现净值降低，公司将面临存货减值的风

险。 

 

上游方面，2020 年下半年以来，受下游需求增长驱动，在原料供应增

幅较小的背景下，稀土原料价格呈快速增长趋势。 
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