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意见领袖 | 李德林 

 

300%的涨幅，上市公司要么有妖，要么逆天改命。10 年原地踏步的

奥联电子，突然扶摇直上，成为新能源领域最耀眼的那颗星，以至于机构
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们都热血沸腾。没想到，关键先生履历造假，掀开了奥联电子正在上演的

一出触目惊心的局中局。 

广州黄埔大道广发证券营业部隐藏着一位扫地僧，2023 年 2 月 21 日，

这位一直默默无闻的扫地僧突然不淡定了，他砸下 2940 万买入奥联电子。

此时的奥联电子已经被天量的抛盘筹码死死地按在跌停板上。众人惊讶扫

地僧一反常态的举动，按照奥联电子的抛压，22 日势必还有大跌的迹象，

扫地僧生撬跌停板，无疑是刀口舔血，火中取栗。 

众人惊讶之时，扫地僧电光火石之间抛售了 1.31 亿元的奥联电子股票，

净套现 1.02 亿元，成为奥联电子跌停板上套现最多的一个玩家。众人才恍

然大悟，扫地僧是用 2940 万撬板儿，为深陷其中的巨额筹码套现。扫地

僧的一招千斤顶，让上海、宁波、常州等地的各路资金看到逃命的机会，

纷纷加入撬板儿行列，常州资金最终以零投入出逃成功。 

各路资金夺命狂奔之时，他们深爱的奥联电子已经从最低位拉涨了

300%，正陷入关键先生履历造假的漩涡之中。奥联电子以前做汽车电子电

器零部件，2013 年净利润只有 2200 万元，到了 2022 前三季度，依然只

有 2100 万元，扣除非经常性损益后，奥联电子 10 年以来的首次亏损。业

绩多年原地踏步，逐渐沦落到亏损境地，奥联电子股价却一路狂飙。 

奥联电子搞了一个大动作，旗下的奥联投资公司跟一个叫胥明军的人

合资成立南京奥联光能科技有限公司，搞钙钛矿太阳能电池及其制备装备

的研发、生产、制备、销售等。双方合作都现金出资，奥联投资出资 4750
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万元，胥明军 250 万元。真是一个有寓意的出资数据。太阳能里，晶硅理

论效率是 29.4%，钙钛矿可达 33%，奥联电子可谓坐上钙钛矿的风口。 

胥明军无疑是奥联电子转型钙钛矿的关键先生。此人一亮相，让中信

建投机械首席吕娟心潮澎湃，1 月 31 日深夜 23：30—2 月 1 日 00：00

召开紧急电话会议，300 人电话会议爆满。期间，吕娟团队发布了首次覆

盖奥联电子的研究报告。报告中，吕娟团队对胥明军吹的天花乱坠，说此

人专注于钙钛矿太阳能电池技术研究和装备的国产化、自主化和体系化。 

让人尴尬的是，胥明军在 2018 年之前没有任何钙钛矿或者新能源领

域工作经验，甚至 2018 年到 2020 年还出现了履历空窗期。到了 2020 年

5 月开始，才有在杭州众能光电工作的经历，自己的简历写得是从顾问到

生产总监。中信建投机械首席吕娟心急火燎半夜紧急开会，因为在此之前，

长城证券、中航证券、东海证券、中泰证券一众小券商已经抢先一步。 

投行的研究机构有一个潜规则，对行业里那些业绩不温不火的上市公

司，就算老板请他们洗脚、KTV，他们都没有什么兴趣的，因为他们的研

究报告发出去，如果股价搞不上去，那些大机构是不会信他们的，如此一

来就会影响他们的分仓佣金的，弄不好还会搞丢客户。所以，当有小券商

开始覆盖某家上市公司后，股价异动，大券商的研究员们自然就坐不住了。 

中信建投机械首席吕娟团队深夜紧急会议第二天，早上八点，当很多

人还在上班路上，吕娟团队再开了一场会，场面依然火爆。机构们都生怕

错过了钙钛矿新锐的机会。吕娟团队的研报和会议无疑将胥明军推向了神
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