
 

曹中铭：中国移动火出圈 
市值非衡量个股价值的唯
一指标 
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文/专栏作家 曹中铭 

尽管中国移动已成为市值第二的上市公司，但对于资本市场而言，上

市公司的市值并非衡量个股价值的唯一指标。 

 

近期，此前市场一直不太关注的中国移动堪称火出圈。股价上涨至百

元大关、市值突破两万亿、市值逼近贵州茅台、有望成为市值第一股等说

辞颇吸引市场的眼球。个人以为，尽管中国移动已成为市值第二的上市公

司，但对于资本市场而言，上市公司的市值并非衡量个股价值的唯一指标。 

事实上，作为三大运营商中的一员，并非只有中国移动股价表现抢眼，

另两大运营商中国联通与中国电信的表现同样不俗。步入 2023 年以来，

中国移动股价涨幅为 44.56%，中国联通为 38%，而中国电信为 74%。仅
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仅从股价上涨的角度讲，三大运营商可谓并驾齐驱，且均远远跑赢三大指

数。 

三大运营商特别是中国移动能够火出圈，原因显然又是多方面的。比

如从业绩上看，移动客户净增规模创三年新高，家庭市场、政企市场、新

兴市场全面发力，2022 年业绩增长好于预期。从个股估值上看，近年来，

数字经济逐渐受到重视，中国移动等通信行业乘上数字经济的东风，个股

估值出现溢价无可厚非。而且，自去年以来，监管部门多次强调要探索建

立中国特色的估值体系，其中就剑指央企股、银行股等个股。中国移动作

为央企，个股价值进行重估亦在情理之中。更何况，中国移动还集众多利

好消息于一身。 

中国移动火出圈，也与其大股东大手笔增持不无关系。2022 年，中国

移动大股东就增持了 2620 万股股票，耗资 15 亿元。今年，中国移动大股

东欲再耗资 30 亿元增持股份。大股东大手笔增持自家股份，对于提振市场

信心，以及助力股价上涨的作用是不容置疑的。而且，中国移动的高分红，

对于投资者的吸引力，对于助涨股价均能发挥出一定的作用。比如中国移

动表示，预计 2022 年全年派息率将比上年进一步提升，2023 年以现金方

式分配的利润提升至当年公司股东应占利润的 70%以上。一般上市公司年

度分红往往占利润的 30%左右，中国移动提升至 70%，分红力度可想而知。 

近些年来，上市公司的总市值或股价开始受到市场的关注。什么“创

业板第一股”、“科创板第一股”、“史上最贵股票”等，要么与股价挂
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钩，要么与市值挂钩。像贵州茅台甚至蝉联“A 股第一股”、“史上最贵

股票”的荣誉。尽管所谓的“第一股”，往往都是股价在其中发挥着重要

作用。但在其背后，与其相关上市公司的业绩、成长性、受市场追捧程度

等相关联。 

但值得关注的是，就总市值等而言，目前沪深股市排名前十的上市公

司中，传统行业却占据绝对多数。而且，除了排名前二的贵州茅台、中国

移动，以及排名第六的中国石油、排名第九的宁德时代外，其余六家全部

都是金额股，既包括工行、建行、农行、中行、招行等大行，也包括中国

人寿。 

个人以为，传统行业上市公司占据市值前十，既有行业因素在内，像

工行作为全球第一大银行，市值排名靠前某种意义上讲，也是一种被动的

结果，个中也有市场以及我国经济发展的因素在内。像贵州茅台等个股能

够上位，其中不无市场炒作的成分在内。 

与国内资本市场按总市值排名相比，美国市场更有借鉴意义。美国股

市市值位居前五的上市公司往往被苹果、谷歌、微软、facebook（元宇宙）、

亚马逊等高科技企业所占据，高科技企业才是我国今后重点发展的对象。

什么时候高科技企业能够在我国资本市场市值排名中占据前几位，那样的

上市公司火出圈才具有真正的意义。 

(本文作者介绍：独立财经撰稿人 在三大证券报等多家媒体发表文章

数百篇) 
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