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中国银行业季度回顾及展望
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中国经济基本恢复至正常增长水平，支撑了我们对银行业信用展望稳定的观点

2021年二季度，国内GDP同比增长7.9%。我们预计新冠疫情反复的影响是可控的。
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国内生产总值（GDP）季度变化情况

不变价GDP当季值 不变价GDP当季同比增长（右轴）

资料来源：Wind，标普信评收集及整理。
版权©2021标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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2021年上半年宏观经济杠杆率略有下降

资料来源：国家金融与发展实验室，标普信评收集及整理。
版权©2021标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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中国宏观经济杠杆率

居民部门杠杆率 非金融企业部门杠杆率 政府部门杠杆率

宏观经济杠
杆率(%)

2020
Q2

2020
Q3

2020
Q4

2021
Q1

2021
Q2

实体经济部
门

267.6 271.2 270.1 267.8 265.4

非金融企业
部门

165.2 164.6 162.3 161.4 158.8

居民部门 59.9 61.7 62.2 62.1 62.0

政府部门 42.5 44.9 45.6 44.3 44.6

资料来源：国家金融与发展实验室，标普信评收集及整理。
版权©2021标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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社会融资规模增速已经恢复至疫情前的增长水平

2021.03 2021.04 2021.05 2021.06

社会融资
规模存量
（万亿元）

294.55 296.15 297.98 301.56

社会融资
规模存量
同比增速
（%）

12.3 11.7 11.0 11.0

 政府持续运用政策工具来支持小微企业的融资，防止房地产市场资金过热。

 2021年二季度，社会融资规模同比增长11.0%，较一季度下降了130个基点。
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社会融资规模存量和同比增速

社会融资规模存量 社会融资规模存量同比增速（右轴）

资料来源：中国人民银行，标普信评收集及整理。
版权©2021标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

资料来源：中国人民银行，标普信评收集及整理。
版权©2021标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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2021年二季度影子银行规模持续收缩
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主要社会融资项目的同比变化

人民币贷款 委托贷款 信托贷款 企业债券 政府债券

人民币贷款
61.2%

委托及信托贷

款
5.5%

企业债券
9.5%

政府债券
16.1%

非金融企业境

内股票融资
2.9%

其他类
4.9%

2021年二季度末社会融资规模结构

注：其他类包括外币贷款、未贴现的银行承兑汇票和其他融资等。
资料来源：中国人民银行，标普信评收集及整理。
版权©2021标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

资料来源：中国人民银行，标普信评收集及整理。
版权©2021标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

委托贷款和信托贷款作为影子银行的重要组成部分，过去三年持续收缩。
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人民币贷款继续保持两位数增长，其中住户贷款同比增长15%

住户贷款, 36.5%

企（事）业单位

贷款, 63.0%

非银行业金融机

构贷款, 0.2%

境外贷款, 0.3%

2021年二季度末人民币贷款结构

资料来源：中国人民银行，标普信评收集及整理。
版权©2021标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

资料来源：中国人民银行，标普信评收集及整理。
版权©2021标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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人民币贷款同比增速变化

住户贷款 企（事）业单位贷款 非银行业金融机构贷款 境外贷款

非银行业金融机构贷款作为影子银行的另一组成部分，在二季度末同比下降超53%。
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2021年二季度，商业银行业整体资产同比增长10%，较2020年有所放缓

资产同比
增速
（%）

2020
Q2

2020
Q3

2020
Q4

2021
Q1

2021
Q2

行业平均 11.0 12.0 11.5 10.1 9.8

大型国有商
业银行

10.4 11.3 10.9 9.0 9.1

股份制商业
银行

11.8 12.8 11.9 9.2 8.5

城市商业银
行

10.0 11.7 10.2 10.7 10.3

农村金融机
构

9.3 10.6 11.6 11.9 11.2
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商业银行资产同比增速

商业银行业 大型商业银行 股份制商业银行

城市商业银行 农村金融机构

资料来源：中国银保监会，标普信评收集及整理。
版权©2021标普信用评级（中国）有限公司。版权所有

资料来源：中国银保监会，标普信评收集及整理。
版权©2021标普信用评级（中国）有限公司。版权所有
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