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注：在分析受评主体的个体特征后，我们还会将其信用质量做一个整体的评估，并与同业进行对比分析，以此判断
是否需要对级别做出补充调整，从而得出最终的个体信用状况。
资料来源：标普信评。
版权©2022标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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一般而言，融资租赁公司公司的评级基准比银行的评级基准低三个子级：

我们对银行采用的评级基准为“bbb+”，因此融资租赁公司的评级基准为“bb+”。我们认为，相对于银行而言，

非银金融机构的额外行业和经济风险通常包括：

 与银行相比，租赁公司通常无法吸收公众存款，不得不依赖批发资金，从而面临更高的流动性风险和融资风险。

 与银行相比，大部分非银金融机构通常缺乏央行的直接流动性支持，从而面临更高的融资和流动性风险。

 一些金融公司受到的监管程度不及银行，投资者对该类机构的信心不及银行。

 由于银行的融资成本更低，往往构成对非银金融机构的强有力竞争。

 由于进入壁垒较低，业务状况波动性可能更强，或呈现碎片化的市场竞争格局，非银金融机构相对银行面临更高的竞争

压力。

我们的国内评级序列中，评级基准是不同类型金融子行业信用状况的相对排序。我们通常首先确定银行的评级

基准。对于非银金融机构（包括证券公司和金融公司等），我们会在银行评级基准上进行调整，以考虑银行和

非银金融机构之间的行业差异。不同金融子行业的评级基准可能会不同，主要因为非银金融机构面临更多的融

资、经济或竞争风险，或者监管力度相对薄弱。

我们通常将融资租赁公司的评级基准定为“bb+”



                      

5

初步评级基准 典型的金融子行业

bbb+ 商业银行

bbb-

证券公司，汽车金融公司，金融租赁公司，持
牌不良资产管理公司，企业集团财务公司，消
费金融公司，持牌资产投资公司等由银保监会
或证监会颁发金融牌照并受到严格金融监管的
非银金融机构

bb+ 融资租赁公司，小额贷款公司，融资担保公司，
保理公司，以及其他非持牌金融公司

 对于融资租赁公司，我们通常采用的评级基准为“bb+”，这是因为其并非受银保监会严格监管的持牌金融公

司，且无法在银行间市场进行短期同业拆借。

 对于金融租赁公司，我们通常采用的评级基准为“bbb-” ，这反映了其作为银保监会监管的非银金融机构，

具有在银行间市场同业拆借资格以及更加严格的监管框架。

注：本表所示为初步评级基准。我们对个别机构采用的最终评级基准可能会因为某
些特殊情况而不同于初步评级基准。

资料来源：标普信评。

版权©2022标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

测试的450家金融机构的评级基准分布

bbb+
45.1%

bbb

bbb-
38.9%

bb+
15.6%

bbb+ bbb bbb- bb+
资料来源：标普信评。

版权©2022标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

不同金融子行业的初步评级基准



                      

在评级基准上进行的个体分析要素调整规则
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资料来源：标普信评。

版权©2022标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

业务状况 资本与盈利性 风险状况

得分 子级调整 得分 子级调整 得分 子级调整

1 +2 1 +2 1 +2

2 +1 2 +1 2 +1

3 0 3 0 3 0

4 -1 4 -1 4 -1

5 -2 5 -2 5 -2

6 -3 6 -3 6 -3

融资与流动性(子级调整)

融资
流动性

1 2 3 4 5
高于平均水平 +2/+1 +1/0 -1 -2 -3

平均水平 0 0 -1 -2 -3

低于平均水平 -1 -1 -1 -2 -3

我们以确定的评级基准作为评级的起点，然后结合受评主体的个体特征，在评级基准的基础上进行调整，得出受评主体的个体

信用状况（SACP）。通常会考虑的个体分析要素包括：业务状况、资本与盈利性、风险状况、融资与流动性等。机构的个体信

用状况反映了具体某家金融机构自身独特的优势和挑战。对四项个体分析要素的评估可能会导致机构的个体信用状况高于或低

于评级基准。



                      

外部支持
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我们分析融资租赁公司外部支持的框架与分析其他

金融机构和工商企业的集团或政府支持所用的框架

一致。一般而言，我们在分析外部支持时会考虑以

下三个关键要素：

1) 受评主体的个体信用状况；

2) 支持提供方的信用质量；以及

3) 受评主体对支持提供方的重要性等级。

对于融资租赁公司而言，我们通常考虑集团支持。

注：所有上述信用质量观点为标普信评的信用观点。

资料来源：标普信评。

版权©2022标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。



                      

我们评估融资租赁公司的方法与其他金融机构一致，确保了跨行业的可比性

8

评级要素 分析方法

评级基准
融资租赁公司的评级基准与其他非持牌非银金融机构一样，比银行的评级基准低三个子级，反映出银行业与非持牌非银金融机

构在平均信用质量上的差异。

业务状况
我们分析融资租赁公司的业务状况时，侧重于在评级基准为“bb+”或“bbb-”的金融公司中进行比较，特别是融资租赁公司

同业之间的比较。

资本与盈利性
对于没有监管资本充足率计量的非银金融机构（包括融资租赁公司），我们通常使用杠杆率指标（调整后总债务/所有者权益）

来衡量资本。

风险状况
风险状况评估旨在反映资本与盈利性评估中没有得到充分体现的风险。由于杠杆率指标对风险不敏感，公司面临的信用风险主

要在风险状况部分反映。我们通常将非银金融机构的风险状况与银行业的平均情况相对比。

融资与流动性
融资租赁公司的融资与流动性评估与其他非持牌非银金融机构一样。我们将融资租赁公司的融资稳定性与其他评级基准为

“bb+”的金融公司进行比较。流动性方面，我们会通过绝对值分析来观测公司所承受的流动性压力的程度。

集团影响 我们评估融资租赁公司集团影响的方法与评估其他企业的方法一样。

资料来源：标普信评。

版权©2022标普信用评级（中国）有限公司。版权所有
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