
 

银行业：“跨境理财通”试
点开启 恒大事件对银行影
响有限 
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社融表现偏弱，信贷投放减少，票据融资持续多增 8 月单月新增社融

规模 2.96 万亿元，同比少增 6295 亿元。信贷投放减少、政府债发行小于

去年同期和表外融资压降是社融同比持续少增的主要影响因素。8 月单月，

新增人民币贷款 1.27 万亿元，同比少增 1488 亿元；新增政府债券 9738

亿元，同比少增 4050 亿元；表外融资减少 1235 亿元，同比多减 2360 亿

元。金融机构新增贷款中票据融资持续多增，居民和企业中长期贷款增速

均有回落。8 月单月新增票据融资 2813 亿元，同比多增 4489 亿元；新增

中长期贷款 9474 亿元，同比少增 3349 亿元。其中，居民部门和企业部门

新增中长期贷款 4259 亿元和 5215 亿元，同比少增 1312 亿元和 2037 亿

元。 

银行理财流动性风险监管强化，“跨境理财通”试点增厚财富管理空

间《理财公司理财产品流动性风险管理办法（征求意见稿）》要求理财公司

建立有效的公司治理和管控机制，同时对投资交易管理和认购赎回管理作

出细化规定，有助督促理财公司完善流动性管理机制，提升管理能力，防

范风险跨市场、跨产品传染，推动理财产品净值化转型，促进市场健康发

展，保障投资者的合法权益。“跨境理财通”业务试点启动，支持大湾区

内地及港澳居民个人跨境投资对方银行销售的合资格投资产品，同时明确

门槛、投资产品和额度等要求，对于提升我国金融市场双向开放水平具有

重要意义，也有利于银行紧抓居民金融资产增长、配置需求多元化及高净

值人群发展壮大机遇，为财富管理业务带来增量空间，产品体系相对丰富、

私行优势突出、香港地区网点布局领先的大湾区银行有望抢先受益。 
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恒大事件对银行资产质量影响有限近期受很恒大债务危机影响，市场

对银行房地产贷款坏账担忧增加，导致板块估值出现大幅调整，我们认为

事件对银行影响有限。 

无论是恒大集团借款还是银行对公贷款在银行总体贷款规模均处于较

低水平，对银行资产质量的冲击有限。截至 2021 年 6 月末，恒大集团一

年以内借款 2400.49 亿元，在金融机构贷款中占比 0.13%；40 家上市银

行累计对公房地产贷款占贷款余额和对公贷款余额比重 6.30%和 11.34%，

处于较低水平。上市银行整体拨备计提相对充分，有助应对房地产贷款不

良风险上升，稳定业绩表现。尽管如此，房企信用风险上升导致理财产品

违约事件增加，仍需进一步关注理财代销业务风险。 

投资建议半年报数据显示银行基本面向好趋势不变，拨备计提压力缓

解有望继续推动银行业绩保持快速增长。信贷投放整体偏弱，财富管理业

务有望受益监管完善和“跨境理财通”试点落地，实现健康发展，未来增

长空间巨大，产品体系相对丰富、私行优势突出、香港地区网点布局领先

的大湾区银行或抢先受益。当前板块 PB0.65X，估值处于历史偏低水平，

配置价值凸显。我们持续看好银行板块投资机会，给予“推荐”评级。个

股方面，推荐招商银行（600036）、宁波银行（002142）、平安银行（000001）

和南京银行（601009）。 

风险提示宏观经济增速不及预期导致银行资产质量恶化的风险。 
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关键词: 恒大 票据  
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