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服上线应用宝 渠道分成局势
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米_eS_哈 Sumu 游 mmm 与 aray 腾 r]y]讯达成合作，顶流游戏作品

《原神》首次上架腾讯应用宝，且允许云游戏试玩。同时，《原神》还获得

了应用宝的首页推荐、专题页面、游戏礼包等多种推广资源。此次上架，

应用宝并没有使用大部分安卓渠道都要求接入的渠道 SDK，而是直接选择

上架了《原神》2.1 版本的官服游戏包，显示出了顶级内容产品对发行渠道

固有秩序挑战的最新成果。对于游戏研发商来说，硬件渠道和第三方应用

商店渠道仍具有可观的用户引流功效。尤其是在需要扩大玩家圈层、引入

非核心玩家的长线运营阶段，上架主流安卓渠道或能取得良好的收效。

2020 年，手游下载的硬件绑定渠道仍高达 45.5%，第三方应用商店占比

10.7%，垂直渠道占比 6.2%。虽然垂直渠道的用户粘性和远超硬件渠道和

第三方应用商店，但用户量级上的差异仍然不容小觑。我们对手游渠道分

成局势的变化持乐观态度，期待看到更多游戏厂商和游戏产品能获得更高

的渠道收入分成。但市场也必须认识到，渠道的妥协是在优质顶级内容的

挑战下实现的，真正向全市场推广还需要政策层面的支持。我们继续推荐

完美世界、吉比特、心动公司。新消费品牌的崛起和扩张明显利好广告营

销市场，叠加线上线下各类产品面临的流量稀缺困境，让广告营销细分龙

头业绩增速可观，推荐关注生活圈营销龙头分众传媒、广告公关龙头蓝色

光标和 KOL 营销龙头天下秀。剧集制作龙头华策影视和视频平台标的芒果

超媒受益于流量稀缺下优质内容供给的旺销，基本面有望持续亮眼。 

风险提示：新冠疫情防控；必选消费价格；国内监管政策；海外互联

网市场政策。 
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市场表现回顾：中信传媒指数全周涨跌幅-0.11%，跑输深证成指、上

证综指、创业板指，在 30 个中信一级行业中位列第 15 位。从细分行业来

看，上周互联网影视音频板块表现最佳，中信三级指数涨跌幅+3.45%，其

他文化娱乐、动漫板块表现次之。 

行业要闻：广电总局通报坚决抵制含有暴力血腥、低俗色情等不良情

节和画面的动画片上网播出，《迪迦奥特曼》等数部动画片已全网下架。|

创梦天地加强与腾讯的合作，将修订 2021 年知识产权合作框架协议。|搜

狗公司宣布与腾讯完成合并。|字节上线第三款短视频 App“小趣星”，布

局教育短视频赛道。|中秋档国内电影票房创四年新低。|阿里巴巴发布云游

戏子品牌“元境”。|世纪华通称已与腾讯集团六大事业群中的四个事业群

进行合作，将继续深化与腾讯在多领域、多业态的战略合作。散爆网络二

次元卡牌手游《少女前线： 

云图计划》正式上线。 
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