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行业近况 

推荐组合：高能环境、威派格、瀚蓝环境、浙富控股。过去两周浙富

控股、威派格、高能环境、瀚蓝环境分别上涨 11.5%/6.4%/5.7%/-4.0%。

中金 A 股环保上涨 1.5%，跑赢上证 A 股/创业板指 1.4/1.9ppt，中金 H

股环保下跌 5.4%，跑赢恒生指数 1.8ppt；中金 A/H 股环保 2021 年市盈

率为 19.9/7.7 倍。 

评论 

废塑回收政策持续推进，深加工助力企业打开市场。发改委及生态环

境部联合发布《“十四五”塑料污染治理行动方案》1，方案指出我国将进

一步完善塑料污染全链条治理体系，加快推进塑料废弃物规范回收利用。

我们认为《方案》的提出表明政策持续趋严，将进一步限制传统塑料生产，

加速塑料回收产业链完善，为再生塑料行业发展打开空间。同时塑料制品

具备较高经济附加值，我们认为，具备更强的渠道能力并且触达产业链终

端的龙头企业竞争优势突出，有望充分受益。 

危废监管从严趋势不改，行业需求与集中度或提升。生态环境部印发

《“十四五”全国危险废物规范化环境管理评估工作方案》2，要求对生态

环境主管部门、工业危险废物产生单位和危险废物经营单位进行细致全面

的评估。我们认为更为完善的评估体系对于危废生产、处置与监管各方可

起到较强的引导约束作用，有望推动政府和相关部门落实危废监管职责、

减少产废单位瞒报漏报、并促进经营单位集中度提升。我们看好趋严监管
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政策助推行业规范化发展，危废处置龙头竞争力有望进一步增强。 

碳排放统计核算工作推进，夯实碳市场扩容基础。发改委公告为统筹

做好碳排放统计核算工作，碳达峰碳中和工作领导小组办公室成立碳排放

统计核算小组，负责组织协调全国碳排放统计核算工作。目前全国碳市场

仅纳入电力行业，我们认为碳排放统计核算工作推进有助于明确高耗能行

业碳排放强度，加速将其纳入碳市场进程，助力碳达峰与碳中和。此外，

碳市场覆盖范围进一步扩大也将提升 CCER 需求。我们认为 CCER 是碳市

场重要补充，需求扩容下垃圾焚烧、资源化等具备减排能力的企业有望受

益。 

估值与建议 

建议关注：1）商业模式持续改善、业绩增长确定性强的危废资源化头

部企业-高能环境；2）危废金属资源化龙头，前后端一体化布局构筑渠道

与技术壁垒-浙富控股；3）先发布局智慧水务，业绩有望快速增长-威派格；

4）城市刚需，受益碳中和的垃圾焚烧行业-瀚蓝环境。 

风险 

政策推进不及预期，项目推动不及预期，经营成本提升拖累盈利能力。 
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