
 

轻工制造行业周报：箱瓦纸市

场延续景气行情；9月轻工淘

数据跟踪 
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本周专题一：造纸数据跟踪。 

节前文化纸偏弱整理，箱瓦纸价格持续上行。浆价方面，截至 9 月 30

日，针叶浆进口均价为 834.17 美元/吨，进口阔叶浆进口均价为 641 美元

/吨，均环比上周持平。本周进口木浆现货市场延续偏弱震荡，调整空间在

50-250 元/吨。国废方面，截至 9 月 30 日，A 级国废黄纸板价格达到

2378.89 元/吨，环比上周上涨 15 元/吨。木浆系方面，节前双胶纸、铜版

纸价格微幅整理。截至 9 月 30 日。双胶纸日度均价为 5312.5 元/吨，较

上周持平；铜版纸日度均价为 5240 元/吨，较上周下滑 20 元/吨。废纸系

方面，截至 9 月 30 日，箱板纸日度均价为 4852 元/吨，环比上涨 7 元/

吨；瓦楞纸日度均价为 3959 元/吨，环比上涨 41 元/吨。箱板纸市场转势

上行，规模纸企停机函和涨价函齐发，市场看涨氛围较浓，纸厂走货略有

改善。 

本周专题二：轻工板块 9 月淘数据跟踪。 

（1）生活用纸&成人纸尿裤：9 月生活用纸全网销售量为 3759.09 万，

环比下降 13%，同比下降 33.48%。9 月成人纸尿裤线上销售额 8020.52

万元，同比减少 28.64%，环比下降 14%。（2）沙发&床垫： 

9 月沙发线上销售额为 96.14 亿元，同比增长 320.54%，环比增长 57%。

9 月床垫线上销售额实现 9.20 亿元，同比增长 14.56%，环比增长 31%。

（3）文具用品：9 月文具用品全网销售额为 19.94 亿元，环比下降 5%，

同比下滑 25.5%。 
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本周观点。 

家居板块：8 月家居上游地产单月竣工延续较高景气度，销售数据单

月负增长。我们认为竣工高景气有望支撑未来一段时间的新房装修需求，

但地产投资收紧与地产销售下滑对家居板块估值形成压力。与此同时，家

居企业今年面临原材料成本上升、工程渠道毛利率下行以及收款风险突出

等压力，盈利能力承压。全渠道获客能力突出以及零售渠道综合实力突出

的企业有望逆势突围，加速提升市场份额。 

造纸板块：（1）木浆系：节前文化纸市场略有松动，纸厂多有停机检

修，供应压力略缓；下游经销商交投一般，适量补库，价格区间整理，市

场观望情绪浓厚；下游印厂多维持刚需，需求面未见起色。展望后市，文

化纸纸企停机情况仍存，供应压力有所缓解，但适逢国庆假期，交投有限，

需求短期难有明显起色。（2）废纸系：箱瓦纸市场节前转势上行，规模纸

企停机函和涨价函齐发，市场看涨氛围较浓，纸厂走货略有改善。随着纸

厂停机函发布，市场对后市供应面有收窄预期，价格顺势反弹，加之规模

纸企涨价函的配合发布，市场看涨氛围升温，纸厂接单情况表现良好；其

次，原料废纸局部反弹，纸厂提价的成本支撑较强。 

必选轻工板块：文化办公用品板块受开学季影响景气度出现回暖。8

月文化办公用品零售额为 347 亿元，同比增长 20.4%；1-8 月累计零售额

为 2479 亿元，累计同比增长 21.5%。与 2019 年同期相比，2021 年 8 月

文化办公用品零售额同比增长 20.4%，累计同比增长 22.4%。 
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展望下半年，中小学开学带动学生文具需求向好，但“双减”政策的

出台对中小学校外辅导对应的文具需求以及行业信心短期或有一定影响。

办公文具受益阳光采购政策催化，国内办公集采渗透率逐步提升，看好办

公集采延续高增。 

投资建议 

建议关注欧派家居，今年推出“48 小时旧厨焕新”和“10 天全厨空

间改造”服务。软体家居持续推荐顾家家居，建议关注敏华控股。软体家

居的销售以零售市场为主，且更换频率高于偏硬装的家装品类，消费链条

相对硬装消费更短，目前顾家与敏华已成为沙发市场的一线龙头，未来 3-5

年行业集中度有加速提升的趋势。 

持续推荐木浆系造纸龙头太阳纸业，公司多元化经营、成本管控领先

行业；建议关注拥有海外产线布局和国废渠道建设的箱板纸龙头山鹰国际。

生活用纸建议关注中顺洁柔。 

持续推荐具备完善产品供应和一体化服务能力的文具领域龙头晨光文

具。 

重点推荐万顺新材，锂电铝箔投产先锋，迈入高质量增长新纪元。当

前市场存在预期差，最底部坚定推荐。 

风险提示 

宏观经济增长不及预期导致居民购买力下降；地产调控严峻对下游家
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