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本周观点：关注环保限产对中游制造成本的影响随着发改委发布《能

耗双控方案》，广西、云南、江苏、浙江、陕西等地部署新一轮限产，限产

措施包括：设定产量上限、错峰生产、限电、要求关停检修等。我们从机

械设备细分板块和具体个股两个角度测算了限产对相关板块与公司的盈利

能力影响。假设限产导致原材料以外营业成本上涨幅度为 2.5%，但由于错

峰生产等措施，实际涨幅或小于我们的假设。原材料/成本占比较高、费用

投入占比较高的公司受影响较小。分板块看，工程机械和专用设备板块受

限产影响相对较小；21Q3 末、21 年底与 22 年 Q1 末有望成为价格调整

的关键节点，有望通过涨价转嫁限产压力的机械公司值得关注。 

子行业观点 

1）工程机械：9 月挖机出口有望保持同比增长，关注国内基建景气度

回升；2）半导体设备：8 月北美制造商出货 36.5 亿美元 yoy+37.6%；3）

锂电设备：大众合肥电池工厂开工，奔驰收购海外电池厂，内外资电池企

业的扩产同加速；4）光伏设备：HJT 扩产持续，迈为捷佳中标爱康二期。 

重点公司及动态 

容知日新：深耕设备监测与诊断，产品跨行业延展工业智能运维先行

者。 

风险提示：工业复苏/产业进步不及预期；原料价格波动；贸易摩擦加

剧。 
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