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本周观点：建议关注下半年食品板块环比改善 

猪价低位运行，屠宰企业鲜肉和冻肉有望实现盈利。2021 年，猪价快

速下行，屠宰企业虽然鲜肉盈利较好，但之前储存的大量冻肉大幅亏损。

随着冻肉的逐渐出清，目前猪价低位运行，屠宰企业鲜肉和冻肉都有望保

持较好盈利。建议重点关注双汇发展、龙大肉食。 

建议关注下半年食品板块环比改善和提价预期。受原料成本价格上涨

及去年疫情高基数影响，休闲零食、速冻食品、米面粮油、调味品等板块

中报业绩受到影响。同时，上半年社区团购发展火热，低价产品吸引流量，

传统商超、菜场渠道流量下滑，对调味品、休闲零食、速冻食品板块产生

了一定影响。随着三四季度天气变冷、节日到来，也陆续迎来休闲零食、

速冻食品等板块的消费旺季，建议关注洽洽食品、安井食品、三全食品。

展望 2021 下半年，疫情基数效应减弱，社区团购价格开始向传统渠道产

品价格回归，社区团购火热势头一定程度上减弱，传统渠道流量预计有一

定程度的恢复，也将更利于市场价格体系的平衡和竞争格局的优化，调味

品、休闲零食、速冻食品等板块也将迎来环比改善。同时，大豆价格自去

年下半年开始上涨，下半年大豆价格同比涨幅预计减小，建议关注粮油、

豆制品相关板块的环比改善，建议关注祖名股份。同时，在大宗原材料上

涨的背景下，建议关注食品板块的提价预期。 

建议关注餐饮供应链的发展空间。随着经济增长和居民外出就餐的增

加，我国餐饮近年来发展迅速，连锁化程度不断提高。随着店面租金、人
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工成本、食材成本的上升，餐饮企业出于成本控制和标准化要求对第三方

预制菜产品的需求上升。味知香目前主要为餐饮企业提供牛肉、禽肉、水

产品等预制菜品类；千味央厨主要针对餐饮企业提供速冻面米制品，譬如

速冻的油条、芝麻球、蛋挞皮、地瓜丸等；此外，三全亦在针对餐饮企业

布局早点产品，安井食品亦推出水产品预制菜及其他食材类预制菜。随着

餐饮企业连锁化程度的加强，餐饮食品安全的保障，以及预制菜企业的不

断成熟和规模扩大，建议关注餐饮供应链相关标的。 

安井食品扩产能和扩赛道并进，看好其凭借渠道优势、管理优势带来

的业绩弹性；三全食品积极拓展餐饮端业务，布局涮烤食品业务，同时进

行 C 端产品的产品下沉和渠道下沉，看好其环比改善。味知香在产能扩张，

B 端和 C 端渠道扩张的背景下，亦看好其长期业绩弹性。随着预制菜在商

超、社区店等渠道的铺货展开，消费者教育逐渐成熟，看好预制菜 C 端渗

透率的提高。洽洽作为坚果炒货龙头，葵花子市场龙头地位稳固，下沉渠

道拓展百万终端，葵花子增长稳健；打造每日坚果第二曲线，在千亿坚果

市场具有先发优势，随着坚果事业部的成立，看好公司每日坚果渗透率的

提高；下半年基数效应降低，且陆续进入消费旺季，看好公司业绩的边际

改善。 

现阶段，结合业绩增长确定性和估值情况，我们重点推荐洽洽食品，

味知香，安井食品，三全食品，双汇发展，龙大肉食。同时，鉴于疫情后

期消费复苏和经济复苏对食品饮料行业的边际改善，以及长期来看食品饮



 

 - 4 - 

料行业受益消费升级而具有的成长性，维持行业评级为“推荐”。 

上周市场回顾：食品饮料板块指上涨 2.32%，跑赢上证综指 1.65 个百

分点，跑赢沪深 300 指数 1.01 个百分点，板块日均成交额 672.83 亿元。

食品饮料板块市盈率（TTM）为 43.02，同期上证综指和沪深 300 市盈率

分别为 13.76 和 13.27。 

行业重点数据：乳品行业，2021 年 9 月 22 日数据，主产区生鲜乳价

格为 4.34 元/公斤，同比增长 12.40%。2021 年 10 月 1 日仔猪、生猪、

猪 肉 的 最 新 价 格 分 别 为 25.73/11.03/19.2 元 / 千 克 ， 同 比 变 化

-78.23%/-67.31%/-61.60%，环比变化-1.98%/-9.59%/-4.71%；10 月 1

日猪粮比价为 3.98,环比变化-9.95%。 

风险提示：食品安全事故，推荐公司业绩不达预期，宏观经济低迷 
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