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近期医美行情持续回暖，产品及服务领域标的表现优异，板块整体估

值处于合理区间，建议积极把握配置机会。 

上周行情回顾：上周，上证综指涨幅 0.67%，所选医美行业组合涨幅

2.12%，跑赢大盘 1.44pct。我们将医美行业组合根据主营业务分为三大板

块：医美产品、医美设备、医疗服务，上周板块平均变动分别+1.6%、+5.4%、

+2.2%。 

医美小专题—医用敷料贴：国产品牌占据优势，生产企业向化妆品类

延伸专业皮肤护理产品：产品主要针对皮肤状态不稳定、医美术后肌等情

况使用，因其满足安全性、功效性的双重需求而受消费者青睐，增速高于

基础化妆品。按注册类别和监管分类，专业皮肤护理产品细分为用于健康

皮肤的功能性护肤品、用于创面的医疗器械类敷料。 

医用敷料贴：我国起步较晚但发展迅速，行业规模由 2016 年的 1.9

亿元增长到 2020年 33.1亿元，年均复合增速高达 104.3%。由于医用敷

料赛道的特殊性，国产品牌在当地医生教育、医疗机构拓展上更具优势，

因此占据主要市场地位。根据标点医药数据，2019年我国医用敷料贴行业

CR4约为 58%，由敷尔佳、创尔生物、巨子生物、拓科生物等国内公司占

据主要份额，其中敷尔佳市占率高达 37.0%，居于首位。医用敷料贴作为

医疗器械管理，其线上销售及广告宣传受到严格监管，以敷尔佳为代表的

产品制造企业逐步向化妆品类延伸。 

核心公司动态跟踪： 
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华东医药：子公司 Sinclair与比利时 KiOmed签署产品独家许可协议，

Sinclair获得 4款在研壳聚糖产品，包括 1款皮肤动能素和 3款填充剂产

品。随着医美填充类产品管线丰富，轻医美布局更加全面。 

医思健康：公司发布销售额更新公告，2021年第二季度和第三季度整

体销售额不少于 15.2亿港元（初步未经审计），较去年同期增长不少于 60%。 

朗姿股份：加快医美业务战略布局，拟以 3亿元投资设立医美股权并

购基金。 

风险提示：行业监管风险、市场竞争加剧风险、新产品替代风险。 
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