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核心观点 

行情回顾：9月后两周沪深 300 指数下跌 1.2%，创业板指数上涨 1.4%，

万得医疗美容行业指数下跌 2.8%，表现弱于沪深 300 和创业板指数。 

医美行业重要资讯：（1）行业自律：9 月 26 日，浙江省十部门联合下

发《医疗美容乱象整治百日攻坚行动方案》，决定从 9 月至 12 月联合开展

医疗美容乱象整治百日攻坚行动。（2）行业自律：国家广电总局官网 9 月

27 日发布了《关于停止播出“美容贷”及类似广告的通知》，广播电视和

网络视听机构、平台一律停止播出“美容贷”及类似广告。（3）行业新闻：

9 月 28 日，消费品工业司在北京组织召开化妆品行业座谈会。 

医美相关上市公司重要公告：（1）爱美客：公司限售股份约 5,472.98

万股将于 2021 年 9 月 29 日解禁并上市流通，占公司总股本比例约为

25.3%。 

（2）朗姿股份：公司与参股公司北京朗姿韩亚资产管理有限公司签订

附生效条件的《芜湖博辰十号股权投资合伙企业（有限合伙）合伙协议》。

公司拟以自有资金 3 亿元人民币，主要通过股权投资的形式投资于医疗美

容领域及其相关产业的未上市公司股权，基金规模为 6.01 亿元。（3）鲁商

发展：全资下属公司福瑞达生物拟通过公开挂牌增资扩股引入战略投资者，

本次新增股本占增资后股本不高于 17.58%。（4）复星医药：公司董事会

接到高级管理人员 LihuiZou 女士的书面辞职函。LihuiZou 女士因个人原

因，自 2021 年 9 月 22 日起不再担任副总裁职务。（5）悦心健康：公司董
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事会于近日收到了公司董事长兼总裁李慈雄先生请辞公司总裁职务的申请

投资建议与投资标的 

9 月 29 日，爱美客迎来大规模解禁，但是当日股价上涨 6.9%，反映

出市场对公司较高的认可度，后续仍需关注解禁后续对股价和板块的影响。

另一方面，监管政策持续已逐步向下落实（近期包括浙江省十部委、国家

广电总局等），预计未来监管将继续收紧。从中长期维度，利好头部、正规

的医美机构和上游原料企业，更利好已经上市的公司（未来医美服务相关

公司 A 股 IPO 预计会面临更大挑战）。建议关注盈利能力和研发拿证能力

俱佳的上游环节企业，包括爱美客（300896，未评级）、华熙生物（688363，

未评级）、昊海生科（688366，未评级）等。 

风险提示：竞争加剧，新产品推出不及预期，行业政策变化等。 
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