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报告导读 

2021 年 10 月 24 日，中共中央、国务院印发“双碳”工作的指导意

见，要求持续提升非化石能源消费比重，并构建绿色低碳循环发展经济体

系，从而如期实现 2030 年“碳达峰”和 2060 年“碳中和”的目标。 

投资要点 

要求立清洁胞场体系，如期实现“双碳”目标 

2021 年 10 月 24 日，中共中央、国务院印发了《关于完整准确全面

贯彻新发展理念做好碳达峰碳中和工作的意见》，对实现碳达峰碳中和工作

进行了系统谋划与总体部署，提出了 10 个方面 31 项重点任务。意见规定

了构建綠色低碳循环发展经济体系、提升能源利用效率、提高非化石能源

消费比重、降低二氧化碳排放水平以及提升生态系统碳汇能力等五方面目

标。意见还明确要求，到 2030 年，我国重点耗能行业能源利用效率应达

到国际先进水平，非化石能源消费占比达到 25%左右：2060 年我国应全

面建立绿色低碳循环发展的经济体系和清沽低碳安全高效的能源体系，非

化石能源消费占比达到 80%以上，分别如期实现“碳达峰”和“碳中和”

目标。 

党中央和务院亲自“发声”,颁布”1+H”体系中的“1″自国家领导

人提出“双碳”目标以来，国家发改委。能源局、生态环境部、。工信部、

住建部等多部委均积极响应，陆续推出相关政策制度。然而，此次党中夫
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和国务院首次针对“双碳”目标发声，颁布了针对其工作的指导意见，作

为“1+N”政策体系中的“1”，该意见将发挥长远的统领作用。在碳达峰、

碳中和这一顶层设计之下，意见还对能源。工业、交通、城乡建设、科技、

贸易等“N”个行业进行了明确指示，并要求通过支持绿色科技、电力市

场化改革、巩固提升碳汇能力、发展金融价格体系、完善财税工具以及落

实考核方案等多种举措加速能源转型，共同构建绿色低碳的经济与能源体

系。与此同时，意见还四次重点提到储能，不仅首次提出将储能考虑到新

增电力装机机制中，还要重点发展储能新材料新技术，加快储能规模化发

展。 

此外，意见中还再次强调要深度调整产业结构，不仅应强化能源消费

强度和总量体系，从而遇制双高项目的盲目发展，还要加快发展新能源。

新材料、新能源汽车等低碳产业，严格控制化石能源消费。从而保证 2030

年单位国内生产总值能耗比 2020 年下降 13.5%，2060 年单住国内生产总

值能耗大幅下降，单位国内生产总值二氧化碳排放较 2005 年分别下降 18%

和 65%。该意见的颁发不仅体现了我国政府最高机关对“双碳”工作的高

度重视，也体现了实现“双碳”目标的坚定性和必然性。 

投资策略：非化石能源占比加快推进，风光行业迎来重大机遇中共中

央、国务院正式下发“双碳”意见，对 2030 年和 2060 年的非化石能源消

费占比提出了明确指示。2020 年我国非化石能源消費比重占到了 15.9%，

根据意见，若要达到 2030 年的 25%，我国非化石能源占比还需增加近
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10pct。而风电、光伏作为实现非化石能源占比的两大主要途径，即将迎来

重大发展机遇，预计“十四五”期间我国风电和光伏将分别实现 59GW 和

79GW 的年均新增装机，各大龙头企业将明显受益。 

光伏板块，近期受原材料涨价影响，除硅料环节外产业链其他企业盈

利承压明显，但我们认为，。上游原材料处于加速赶顶阶段，价格拐点来临，

且当前股价对悲观预期已充分反映，龙头配置性价比逐步凸显。建议关注

以下几条主线：（1）全球并网逆变器和储能龙头[阳光电源],户用逆变器龙

头[锦浪科技][固德威]:（2）一体化龙头企业，业绩有望超预期的[隆基股

份][晶澳科技][天合光能]:（3）硅料供需仍偏紧，价格有望维持高水平，业

绩确定性强的龙头[遁威殿份][大全能源]:（4）格局较好且长期成长确定性

强的胶膜龙头企业[福斯特][海优新材];（5）其他环节的优质龙头企业[中信

博][福莱特]等。 

风电板块，当下大型化成为产业链发展趋势，各环节龙头将持续受益。

建议重点关注以下几条投资主线：（1）零部件环节，建议关注技术壁垒高

筑，引领国产替代的[新强联];规模效应明显，大产能高毛利，稳踞龙头的[日

月股份];受益机组大型化+一体化布局，叠加产能加速释放的[金雷股份];风

电变流器龙头[禾望电气]等。（2）整机及配套环节，建议关注受益大型化和

行业高增的主机龙头[金凤科技][运达股份][明阳智能]等；向大型化、海凤

化发展的塔筒龙头[天顺风能][大金重工];受益海风平价在即的海缆龙头[东

方电缆]。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_28140


