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内容提要 

碳达峰碳中和带来机遇与挑战。中国作为目前全球碳排放量最高的国

家，实现碳达峰碳中和目标仍任重道远，将面临极大的资金需求。根据多

个第三机构测算，未来三十年，中国为实现“30? 

60”目标，将在能源等部门新增投资 100 万亿元左右。碳达峰碳中和

目标的实现面临巨额资金缺口，迫切需要建立与碳排放相关的投融资体制

机制来加以支持，证券行业的直接融资功能将进一步被激活，行业面临巨

大机遇。证券公司作为直接融资领域的重要中介机构和参与者，如能参与

碳中和转型的进程和具体项目，将面临巨大的业务机遇；如证券公司不能

及时从高碳行业项目抽身，在碳中和的背景下，将面临高碳行业收益率下

降、融资成本上升乃至形成不良资产等风险。挑战与机遇并存，抓住机遇

规避风险的良方就是及时进行业务的碳中和转型，证券公司应尽早布局绿

色金融项目，警惕高碳项目风险，将业务发展的主航道与国家碳达峰碳中

和的时代主线对齐。 

证券公司的碳达峰碳中和实践。证券公司参与政策与制度体系建设；

绿色股权融资助力碳中和转型；绿色债权融资助力碳中和转型；设立绿色

产业基金；聚焦 ESG 研究投资，深化理解贯彻执行；发展绿色金融科技；

进行组织变革，完善制度机制。 

风险提示：疫情影响超预期；行业监管政策进一步收紧；政策进展不

及预期；中美贸易战持续升级；上市公司业绩增长低于预期；国内外经济
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形势持续恶化风险；国内外市场系统性风险。 
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