
 

风电设备行业：大型化与碳
中和东风起 风电设备天花
板打开 

  



 

 - 2 - 

核心观点： 

风机大型化趋势下，降本驱动装机量上升。根据金风科技的业绩演示

材料，截止 21 年 9 月份，3S 机型风机的招标价格已经降至 2410 元/kw，

4S 机型风机的招标价格已经降至 2326 元/kw，比年初均有大幅下降，相

对应的，21 年前 3 季度的风机公开招标量为 41.9GW，已经超过去年全年

（31.10GW），今年招标量有望超过 50GW，为明年的装机量打下坚实基

础。 

大型化趋势继续，海上风电有望兴起。根据北京国际风能大会，会上

发布的机型大型化趋势明显，陆上最大功率机型为 7.XMW，叶轮直径 195

米，海上的机型基本都在 7MW 以上，海上最大功率机型为 16MW，叶轮

直径 256 米，代表了行业未来的大型化趋势不会变；国补到期之后，广东、

江苏等推出了各自的海上风电发展规划，有望推动海上风电的降本进程，

海上风电的平价有望加速到来。 

关注技术壁垒高、竞争格局好、价值量“通胀”的产业链环节。根据

三一重能的招股说明书，其风机销售结构中 2MW 逐步成为主流，且 3MW

机型销量占比有增加的趋势，在大机型占比提升的过程中，采购成本中占

比保持上升的有齿轮箱、回转支承、减速机、轮毂，成本一直下降的有发

电机、变桨系统、叶片，可见，技术壁垒较高的轴承、齿轮箱等零部件在

单 MW 投资缩小的过程中能享受到较好的“阿尔法”；塔筒、法兰等受制

于运输半径，区域竞争格局较好，行业内的龙头有望享受行业增长红利；
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铸件、锻件等规模效应明显，产能规模、布局等为主要竞争要素，可关注

产能领先、产能布局好的龙头公司。 

投资建议。（1）推荐风电高空作业设备龙头中际联合，随着风机大型

化产品价值量有望提升，在风电行业贝塔之下享受可观的“阿尔法”；（2）

关注法兰龙头恒润股份，在海上风电塔筒所用法兰中市占率较高，且新进

入偏航变桨轴承领域，有望贡献客观的业绩弹性；（3）关注国产主轴轴承

龙头新强联，主轴轴承作为国产化率最低的环节，公司持续获得突破，享

受国产化红利；（4）关注塔筒龙头之一的大金重工，公司拥有 100 万吨的

塔筒产能，且生产布局优秀，有望享受到海上风电以及陆上风电的高速增

长；（5）关注国内轴承钢球龙头力星股份，基于轴承钢球的深厚积累，公

司切入风电轴承滚子，有望贡献业绩增量。此外，可关注整机厂商三一重

能、运达股份、金风科技（电新组覆盖）、天顺风能、日月股份、金雷股份、

通裕重工等细分领域龙头。 

风险提示。风电产业链利润不及预期；风电装机不及预期；政策不及

预期。 
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