
 

申万宏源通信周报通信 Q3 总

结：持仓结构变化 多赛道业绩

表现优秀 

  



 

 - 2 - 

本周（2021/10/25-2021/10/29）沪深 300 指数下跌 1.03%，创业

指数上涨 2.00%；通信申万指数下跌 0.53%，其中通信设备指数上涨下跌

0.68%，通信运营指数上涨 0.36%。 

申万 28 个一级行业指数周涨幅比较，通信行业涨幅排名第 13，前三

大板块分别为：电气设备、综合、国防军工。 

2021 年三季度通信重仓股市值占全部重仓股市值比重为 0.81%。

2021 年二季度该比例为 0.82%，环比基本持平，整体处于低配。2021 年

三季度主动管理型基金重仓的 28 个行业中，通信行业排名较后，为第 22

名，TMT 板块其他三个行业中电子持仓占比 12.09%，排名第 3；计算机

行业持仓占比为 2.57%，排名第 11；传媒持仓占比 2.36%，排名第 12。 

通信板块在横向行业比较中仍处于低配状态。 

从基金持有个股的市值规模来看，2021 年三季度龙头排名不变，但后

续名单变化较多，光通信、物联网等细分赛道厂商进入排名前列。2021 年

三季度通信行业基金重仓股排名前 20 的公司较二季度有所变动，体现出较

为明显的持仓风格变化，具体来看： 

（1）头部排名不变。中兴通讯和亿联网络继续保持持股市值第一和第

二位置；（2）物联网产业持续处在增长快车道，该领域核心标的持股市值

排名提升。如移远通信、广和通排名第 4 和第 8，均较上一季度提升一位，

此外威胜信息亦在前 20 列表中；（3）光通信产业链迎新一轮招标催化。光
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纤光缆供求关系持续改善，整体供需格局有望边际改善，产业链公司新易

盛、中天科技、中际旭创、天孚通信、长飞光纤均位于持股市值前 20 位； 

（4）产业和公司颗粒度更细更分散。高精度定位产业的华测导航持股

市值排名提升至第 6，连接器行业的意华股份持股市值排名第 13，光纤激

光器件行业的光库科技排名第 15。 

本周通信行业上市公司中报陆续披露完毕，我们结合新版申万行业分

类框架、及产业链实际变化，对通信上市公司尤其是重点公司 21Q3 业绩

情况进行回顾。具体而言： 

（1）21Q3 申万通信服务板块利润增速收窄（上半年疫情扰动高增），

整体业绩较为平稳；21Q3 申万通信设备板块利润表稳健，现金流向好。（2）

从业务板块而言，物联网、高精度导航、智能控制器、网络设备四大板块

归母净利润增速超 50%，在原材料普遍缺货涨价、海运涨价和运输困难等

负面因素影响下，细分行业体现较强景气度。 

关注通信行业重点公司，包括（1）物联网/车联网、智能控制器环节

的和而泰、广和通、移远通信、华测导航、瑞可达等；2）网络设备与核心

器件：主设备的中兴通讯等、光器件的新易盛、天孚通信等，以及 H3C、

星网锐捷等；3）5G 应用主线之工业互联网/智能制造：中控技术及钢铁行

业信息化智能化龙头等；4）5G 应用主线之云视讯：亿联网络。 

风险提示：5G 推广进程不及预期；通信基础设施建设进度不及预期；
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物联网等行业应用需求波动的风险等。 
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