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上周传媒行业（申万）下跌 0.27%，居市场第 11 位，跑赢沪深 300。

王者荣耀于 10 月 30 日共创之夜公布新游《王者荣耀·世界》，与著名科幻

作家刘慈欣达成合作，携小说《诗云》与《王者荣耀·世界》进行灵感共创，

助力构建开放世界，新游在 IP 加持下或将直面竞争《原神》原有市场，我

们将持续关注新游研发进程。Facebook 正式更名，进行品牌重塑，主要

注意力转移到“虚拟现实”，原因或是苹果 iOS 新隐私规则对广告的影响

以及疫情，都让 Facebook 的后续业绩增长承压，需要给资本市场新的价

值锚定的方向。 

投资要点： 

游戏：1）天美曝光新游，《王者荣耀》进军开放世界。10 月 30 日，

王者荣耀游戏客户端发布两款新游，《代号：破晓》是一款王者 IP 生态下

的游戏动作 2D 竞技游戏；《王者荣耀·世界》是一款王者荣耀 IP 的开放世

界 RPG 游戏，正式宣布与著名科幻作家刘慈欣达成合作，刘慈欣将携小说

《诗云》，与《王者荣耀·世界》进行灵感共创，把更多属于东方的文化和想

象力带给世界。2）《PUBG》新手游定档 11.11，预注册玩家已超 5000 万。

畅销战术竞技游戏《绝地求生》同 IP 的手游新作《PUBG:NewState》将

于 11 月 11 日登陆 iOS 和安卓设备。《PUBG:NewState》是一款基于赛季

运营的F2P游戏，由《绝地求生》PC和主机版本的研发工作室PUBGStudios

开发，将在 200 个国家发布，并提供对 17 种语言的支持，预注册玩家人

数超过了 5000 万。 
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互联网应用：1）Facebook 更名落定：Meta 取代 FB，“Meta”代

表应用、V/AR 业务。10 月 28 日，在 Facebook 的 Connect 大会上，马

克·扎克伯格正式宣布公司全新名字“Meta”（元），并展开释意。未来，

在财报中“Meta”品牌将代表两个部门：APP（Facebook、Instagram、

Messenger、WhatsApp 等）以及 RealityLabs（VR、AR）。 

从 12 月 1 号起，Facebook 股票代码也会更改成 MVRS。2）QQ 音

乐支持鸿蒙“万能卡片”，跨设备听歌更方便。QQ 音乐出席华为开发者

大会，并介绍了 QQ 音乐“万能卡片”功能，QQ 音乐也是首家在鸿蒙生

态发布的音乐流媒体应用。用户可以在装有 HarmonyOS 的不同设备间享

受音乐跨端流转等无缝听歌，还能通过桌面、小艺建议等功能直接实现听

歌识曲、MV 投屏等，并且整个延时控制都极低，实现万物互联的效果。 

广告营销：CTR 发布 9 月广告市场报告，同比环比实现双增长。CTR

数据显示，2021 年 9 月广告市场花费同比和环比分别上涨 7.2%和 8.2%。 

快消品在多个广告渠道投放量较大，其中，化妆品/浴室用品广告在电

视、电梯 LCD、影院视频的增幅明显。 

投资建议：1）游戏领域：H1 多数厂商受去年高基数影响营收有所下

滑，建议关注产品线中面向新世代用户开发、有知名 IP、高期待度加持、

测试反馈良好的个股。2）影视院线领域：重点关注拥有较强内容 IP 商业

化能力的个股，多元化精品剧场或将是影视剧视频行业发展重点。 
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风险因素：监管政策趋严、新游延期上线及表现不及预期、出海业务

风险加剧、国网整合不及预期、疫情反复风险、商誉减值风险。 
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