
 

银行行业周报：财富管理
深化 理财净值化转型逐
步完成 
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银行板块本周（11.1-11.5）震荡较大幅度下滑，截至本周最后交易日

市净率 LF0.63PB，较上周估值中幅下滑，市场热度持续提升，日均交易额

11420.01 亿元（周环比+5.38%），本周央行宽口径（包含 7 天逆回购）

净回笼 7800 亿元，逆回购利率维持 2.20%；周五（11 月 5 日）公布 DR007

加权值为 2.12%，处于正常偏低水平。 

国际合作可持续金融，绿色金融引领潮流。2021 年 11 月 4 日，由中

欧等经济体共同发布《可持续金融共同分类目录报告——减缓气候变化》。

《共同分类目录》包括了中欧绿色与可持续金融目录所共同认可的、对减

缓气候变化有显著贡献的经济活动清单，目前版本覆盖了包括能源、制造、

建筑、交通、固废和林业六大领域的主要经济活动。 

《共同分类目录》融合了中欧各自目录的特点和优势，对推动中欧绿

色投融资合作、引导跨境气候投融资活动、降低跨境交易的绿色认证成本

具有重要意义。市场主体可在自愿基础上采用《共同分类目录》在国际市

场发行和交易绿色金融产品。下一步，工作组将进一步扩展覆盖领域，纳

入更多的可持续经济活动，推动提升全球可持续金融分类标准的可比性、

兼容性和一致性。 

财富管理不断深化，理财产品打通资金流向实体。今年上半年先后出

台《理财公司理财产品销售管理暂行办法》《关于规范现金管理类理财产品

管理有关事项的通知》，符合国家战略、金融规律与理财特色的监管制度体

系不断完善。完善 ESG 有关监管政策框架，引导推动银行保险机构发展绿



 

 - 3 - 

色金融。产品结构明显改善，产品体系进一步丰富。 

理财产品净值化进程有序推进，截至 6 月底，净值型理财产品存续规

模 20.39 万亿元；二是存量资产处置有序推进，理财业务规范化转型效果

明显。保本型产品持续压降，截至 6 月底存续余额 0.15 万亿元，同比减少

90.68%；同时，理财公司异军突起。截至 2021 年 6 月底，325 家银行机

构和 20 家理财公司存续理财产品 25.80 万亿元，同比增长 5.37%。银行

理财产品大力支持实体经济，其中投向债券类资产 19.29 万亿元、非标准

化债权类资产 3.75 万亿元、未上市企业股权等权益类资产 1.17 万亿元，

实现理财资金与实体经济融资需求有效对接，持续支持实体经济发展。 

银行业未来盈利预期好，经济稳定增长背景下，估值水平目前整体低

估。 

市场表现 

本周银行行业指数下跌 2.71%，表现弱于大盘。本周上证综指下跌

1.57%，深圳成指上涨 0.08%，创业板指上涨 0.06%，沪深 300 指数下跌

1.35%。 

风险提示 

疫情反复风险、货币政策收紧、不良率提升风险，爆发重大风险及违

约事件等。 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
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