
 

非银金融行业周报：保险中介

准入新规落地 北交所上市规

则正式发布 
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行情回顾：本周沪深两市表现分化，三季报业绩影响尚未出清，保险

股有企稳迹象，但是非银整体表现一般，指数同比再度下跌。本周上证综

指下跌 1.6%，深证成指上涨 0.1%，非银金融指数下跌 1.0%，其中保险指

数上涨 0.4%，券商指数下跌 1.5%，多元金融指数下跌 1.9%，恒生金融行

业指数下跌 2.3%。从个股来看，本周板块涨幅排名前五个股：中国银河

（10.02%）、*ST 西水（9.23%）、*ST 绿庭（8.43%）、吉艾科技（7.53%）、

申万宏源（4.29%）。年初至今，上证综指上涨 0.5%，深证成指累计下跌

0.1%，非银金融指数累计下跌 22.2%，落后上证综指 22.8pct，落后深证

成指 22.2pct。本周日均股基交易额为 12189 亿元，环比上涨 5.27%。截

至 11 月 4 日，融资融券余额 18,429 亿元，环比下跌 0.49%，占 A 股流通

市值比例为 2.60%。两融交易额占 A 股成交额比例 7.7%。 

截至 11 月 5 日，中债 10 年期国债到期收益率 2.89%，比上周下跌

8.3bp。 

保险行业：保险中介准入新规落地，全面构建保险中介监管体系 2021

年 11 月 5 日，银保监会发布《保险中介行政许可及备案实施办法》（以下

简称《办法》）。《办法》在提炼整合《保险代理人监管规定》《保险经纪人

监管规定》《保险公估人监管规定》及部分涉及保险中介行政许可、备案事

项规范性文件相关要求的基础上，统一明确保险中介行政许可及备案的事

项范围、办事条件、申请材料、申请程序等细则，共涉及经营保险代理业

务许可、经营保险经纪业务许可、经营保险公估业务备案以及保险专业代
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理、经纪机构高管任职资格核准等 4 类业务资格审查。《办法》将保险代理、

保险经纪、保险公估 3 类保险中介的准入规定纳入统一文件，一方面便于

监管机构实现全渠道、全流程监管，另一方面在无形中增加了市场主体的

监管压力，对保险中介市场主体的经营水平提出更高要求。同时，伴随“产

销分离”改革推进，保险中介的实现模式也会顺应内外部环境而转变，保

险中介的监管政策也在不断创新和完善，这将为各保险机构或保险中介机

构提供新发展机遇。推荐风险敞口大幅缩窄的中国财险和渠道转型走在前

列的友邦保险，长期推荐多线布局健康与养老产业的中国平安（A+H）和

中国太保（A+H）。 

证券行业：北交所上市规则正式发布，有望提高市场对于券商板块关

注度近期北交所上市及配套规则正式发布，从发行上市、持续监管、退市

机制、自律监管和违规处理、融资工具等方面进行了进一步调整与细化。

北交所各项配套制度日趋完善，其定位和发展一方面利好证券行业各项业

务，另一方面可提高市场对证券行业的关注度。虽然近期受市场情绪影响

证券板块小幅回调，但 A 股市场成交仍然活跃，资本市场的改革红利催化

下券商行业财富管理、投资业务和机构业务等面临着快速发展或转型时期，

低估值的券商板块有适宜的配置性价比。从公司层面看龙头券商和部分有

差异化竞争力的券商将有望获得超额收益。建议关注两条主线：1）券商板

块中综合实力突出、护城河优势明显的龙头券商；2）财富管理大时代下具

有差异化竞争力的券商，推荐东方财富，关注广发证券。 
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投资建议：保险：推荐中国财险，友邦保险，中国平安（A+H），中

国太保（A+H）；券商：推荐东方财富，关注广发证券。 

风险提示：经济复苏不及预期；长端利率超预期下行。 
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