
 

科技制造行业先进制造行业周

报：1-10月新能源汽车销量破
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核心观点 

本周 A 股主要指数涨跌互现，微幅波动，机械行业排名表现较好。我

们认为 2021 年四季度中国经济增速持续放缓，出口型制造业业绩好于预

期但景气度环比有所下滑。从基本面的角度，2021 年仍重点关注国内数字

经济新基建以及新能源和半导体等先进制造专用设备、业绩恢复超预期以

及十四五规划继续加强的国产化替代基础件相关标的。 

本周是 2021 年 11 月第 2 周，房地产、国防军工和建筑材料等板块走

强，房地产和建筑材料板块的走强主要受地方政府限购政策放松以及银行

房贷政策放松预期影响，军工板块主要是三季报景气趋势再次验证，板块

成长性和估值匹配，收到资金关注。本周食品饮料、采掘和商业贸易板块

表现最差，但只有食品饮料和采掘板块周涨幅为负。概念板块中半导体设

备、光刻胶、次新股、大飞机和工业母机等先进制造高端装备行业表现最

好，饮料制造、食品加工、白酒、煤炭开采、风电等板块则领跌概念板块。

本周科技和制造板块表现强势，军工板块继续表现领先。本周大宗商品价

格，黑色板块（动力煤、焦煤、焦炭）有止跌迹象，但对应权益投资中周

期板块仍维持弱势。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略

和投资周期。9 月我们一直担心的新能源、科技和军工板块调调整的现象，

在 10 月份得到印证，但因为双碳战略相关政策的出台，新能源板块在快速

调整后再次连续强势。国内甚至世界能源战略强势转型，绿色发展理念将
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成为未来发展的根本要求，11 月份，三季报披露已经结束，进入业绩空窗

期，我们认为 11 月，国内重要经济会议开幕，有望再次强调和部署绿色发

展理念和战略，大宗商品价格有所回调，流动新改善预期有望加强，市场

风险偏好有望明显修复，进入进攻阶段，只是持续性有带观察。 

本周科技、先进制造和军工板块表现强势，新能源板块继续分化但仍

是关注重点，三季度业绩超预期确认的子行业和个股有望成为下阶段资金

重点攻击的最佳选择。继续重点观察中美贸易对抗的缓解趋势对市场的影

响，重点关注农产品、增长与估值匹配的成长性科技制造业企业以及双碳

背景下优质赛道板块。 

基本面投资，我们还是建议优选那些 20 年业绩超预期，21 年行业景

气度持续的专精特新子行业，做中期以上的配置。重点配置基本面良好超

跌个股，关注确定性强估值合理板块。中美关系局势有改善的迹象，但我

们认为自主可控投资逻辑关注度仍是最值得关注的制造业投资逻辑。我们

仍维持继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹弹

体结构）、新能源（氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标

的的投资逻辑，同时，继续适度持有景气度拐点的科技板块（国产工业软

件、MiniLED 和 VR）标的。 

国产化替代基础件相关标的有：恒立液压、新莱应材、通裕重工、上

海沪工、中密控股、应流股份、利君股份、川润股份、中航电测、中海油

服、深冷股份、厚普股份、沪电股份和兴森科技。 
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市场表现 

本周上证指数上涨 1.36%，沪深 300 上涨 0.95%，创业板综上涨 4.71%，

中证 1000 上涨 4.23%。Wind 三级行业指数机械行业上涨 3.02%，行业

涨幅周排名 22/62，跑赢上证综指 1.66 个百分点。 

Wind 三级行业指数机械行业，周涨幅前五个股为瀚川智能、软控股

份、宁波精达、永贵电器和宇晶股份，涨幅分+52.98%、+34.04%、+32.81%、

+31.42%和+26.26%。跌幅前五的个股为捷佳伟创、五洲新春、大金重工、

科沃斯和恒润股份，跌幅分别为-18.98%、-13.60%、-11.53%、-10.25%

和-8.05%。 

本周大盘指数小幅普涨，机械板块表现一般,涨幅前十的公司涨幅在 20%

以上，跌幅前四的公司跌幅都在 10%以上，行业个股整体涨多跌少。 

行业动态 

1.1-10 月新能源汽车销量破 250 万辆（高工锂电（高工锂电）2.1.3

亿！淄博拟采购 100 辆氢能客车（高工氢电） 

风险提示 

产业政策推动和执行低于预期，市场风格变化带来机械行业估值中枢

下行，成本上行带来的盈利能力持续下降压力，国外疫情扩散带来的系统

性风险。 
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