
 

财富管理：基金投顾新规征求

意见稿下发 统一规范化指引

下制度体系或初步成型 
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行业近况 

近日监管层向多家基金投顾机构下发《公开募集证券投资基金投资顾

问服务业绩及客户资产展示指引（征求意见稿）》1，就基金投顾服务业绩

及客户资产展示征求意见。此外，《关于规范基金投资建议活动的通知》2、

《公开募集证券投资基金投资顾问服务协议内容与格式指引（征求意见稿）》

3等相关文件近期陆续出台，我们认为基金投顾业务法规体系或初步成型。 

评论 

明确展示指标，统一规范化指引下、有利于投资者评价及选择。征求

意见稿明确了两类展示指标：1）服务业绩—投顾机构在宣传推介投顾服务

过程中、或通过基金投资组合策略详情页等，展示基金投资组合策略表现

指标或基金投资顾问服务评价指标；2）客户资产—投顾机构向客户披露授

权委托管理的资产净值及收益信息等。我们认为，通过拉平各投顾机构的

业绩呈现标准、更有利于投资者进行评价和选择，同时通过细化指标并明

确计算口径、更有利于投资者了解组合运作情况及投顾实际服务水平。 

提出两类禁止，引导投资者更长期、客观地看待基金组合业绩。征求

意见稿规定了投顾机构在推介服务中的两类禁止：1）不得展示 1年以下的

实盘业绩（使用概率模型工具的除外），我们认为有助于引导投资者长期投

资；2）不得进行表现指标和规模排名/不得提及模拟业绩&为个别客户创

造的收益/不得预测未来业绩，我们认为有助于引导投资者更理性客观地看

待组合业绩、不被短期业绩及排名诱导，同时弱化绝对收益高低、有助于
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强化基金投顾千人千面/以客户为中心的特点。此外，意见稿亦规范组合成

分基金调整，强化基金交易/投顾服务费用影响、强调展示费后客户资产的

要求。 

基金投顾加速扩容、试点机构积极展业，推动财富管理大发展。据证

监会统计，截至 7月首批 18家试点机构合计服务资产超 500亿元、服务

投资者约 250万户，试点效果初步显现；截至当前投顾试点队伍已扩大至

59家。往前看，伴随国内投顾试点的加速扩容及法规体系的初步成型，我

们预计以买方投顾为抓手，在为市场带来长期资金供给的同时亦将提升居

民投资回报获得感，推动基金行业及财富管理行业蓬勃发展。 

估值与建议 

建议关注能够依靠精准用户识别/优异资产配置/贴心投后陪伴建立客

户信任的领先金融科技公司（如蚂蚁-未上市/东方财富/同花顺/富途/老虎），

财富管理转型领先的券商（如中信/招商/华泰/广发）及零售银行（如招行

/平安），及第三方财富管理平台诺亚财富。 

风险 

监管不确定性、资本市场大幅波动、行业竞争超预期。 
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