
 

计算机行业周报：辨明基本
面趋势信号、前瞻把握结构
性机会 
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主要观点：1.计算机行业领先公司的新业务通常表现出非线性的特点，

价值体现往往是进二退一。所以我们始终认为买点比卖点在某种程度上更

重要，回调后的均衡期往往是最佳的配置时点。2.从长周期看，智能汽车

和工业软件等景气度最高，是长周期的起点阶段，基本面趋势信号不断增

强。3.石基信息是少有因为外部不可控因素影响了落地节奏的云服务公司，

逻辑未变、信号增强，同样是绝佳的前瞻时间。4.最近我们也一直强调处

于拐点向上的 IT 基础设施，保持稳定成长已有大半年时间消化估值的金融

IT 和医疗 IT 亦值得做面向明年的布局。 

重点细分领域和个股：1.智能汽车：中科创达、四维图新和中短期可

能享受需求成长的德赛西威。2.预期明年格局开始发生变化的离散型制造

业 MES 领域：赛意信息。3.年底前有价值重估机会：紫光股份。4.处于从

0 到 1 至从 1 到 n 阶段：石基信息。5.基本面较强、明年年报有合理业绩

动力的个股：恒生电子、卫宁健康。6.中期稳健成长标的：金蝶国际、天

融信、安恒信息、绿盟科技、浪潮信息，以及利用诊断技术优势积极涉入

汽车充电领域的道通科技。7.建议关注未来一年内可能出现较大突破的寒

武纪。 

智能汽车的加速迹象和格局趋势。1.芯片多元化助推行业渗透步伐加

速。高通、华为、地平线以及黑芝麻等公司自动驾驶芯片陆续成规模进入

定点通用阶段，英伟达以外的中高端、中端和中低端市场整个被动员起来，

智能汽车进入规模化、平民化的长周期拐点。2.四维图新合规云的行业意



 

 - 3 - 

义不可轻视。 

石基信息的逻辑信号不断增强。1.9 月签约洲际酒店全球云 PMS，标

杆效应的意义很容易被低估。2.10 月美国新增就业人数中酒店也复苏明显，

其云 PMS 是其从中国市场突破至全球市场的核心。3.洲际旗下酒店切换云

PMS 的时间只是商业实践问题。 

紫光股份的预期差机会。1.我们在 5/30 行业周报开始坚定判断集团债

务和资产重组的必要性不会动摇，如果认可这一点，那么过程中的每一次

干扰都是配置良机。2.紫光股份价值重估：(1)旗下所有业务线间都有很强

的协同效应；(2)相较通信设备公司，紫光股份业务成长性更优。 

离散型制造业 MES 的格局变化。1.行业未来 3 年会有龙头公司脱颖而

出。2.赛意信息收入增速明显高于上市公司同行，且需求主要来自市场化

下游领域，其中 MES 业务是主要推手。3.如果保持当前态势，赛意信息有

望在明年中报以后出现行业领先的苗头从而开始获得溢价。 

风险提示：非基本面驱动的主题行情有较大的波动可能；四季度大部

分细分领域下游景气度有不确定性。 
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